Marknadsrapport fér Socker _“\:,%' Nordzucker

Mandagen den 2 februari 2026

Varldsmarknaden

De internationella sockerpriserna sjonk med 4,9 % i januari och landade pd 14,27 US cent/pund efter ett kraftigt fall pd 3 % den sista
handelsdagen i manaden, trots en i stort sett stodjande makroekonomisk bakgrund. De globala energipriserna steg med 16 %, vilket lyfte den
bredare ravarusektorn med 7 %, medan den brasilianska realen starktes med 4 % gentemot den amerikanska dollarn. Under storre delen av
manaden var prisutvecklingen ddmpad, med dagliga avslut inom det smala intervallet 14,57-14,98 US cent/pund. Under den férsta delen av
manaden testade marknaden upprepade ganger nivan 15,00 cent/pund genom dagliga toppar, men lyckades inte sékra ett avslut 6ver denna
niva. Varje forsok till utbrott mottes av kraftig forsaljning fran producenter, vilket speglar en ovanligt 13g niva av sakringsskydd for denna tid
pa aret. En kortvarig uppgang intraffade under omlaggningen av indexfonder i den andra veckan i januari. Denna momentum var dock
kortlivad: en kraftig férséljning foljde, vilket drev priserna ned till 14,43 cent/pund den 15 januari, vilket var manadens lagsta niva fram till
den sista handelsdagen. Under resten av januari handlade marknaden i ett obeslutsamt, intervallbundet ménster, da deltagarna avvaktade
resultaten fran viktiga branschmotena vid konferensen i Dubai innan de omvarderade fundamentala faktorer. Forst pa den sista dagen i
manaden foll marknaden betydligt, med priser som f6ll 3 % pa en enda handelsdag och brét viktiga stodnivaer.

Priset pa vitt socker utsattes for ytterligare press, sarskilt mot slutet av manaden, och paverkade framst férfallsmanaden. Priserna sjonk 5,2
% till 405 USD/ton, vilket pressade ner White Premium till en anmarkningsvart l1ag niva pa 90 USD/ton. Stodjande leveransutvecklingar bidrog
till denna svaghet: Indiens fortsatt starka skérdeprogress sammanfoll med att Thailands sockerrérskampanj accelererade efter en langsam
start.

Den Brasilianska sockerrérskampanjen ar nu avslutad, med 40,2 miljoner ton socker producerat fran 600,4 miljoner ton avverkade sockerror.
Slutliga siffror kommer att bero pa volymerna som bearbetas i borjan av den nya kampanjen i mars. Framover kommer blandningen av etanol
och socker att fungera som den huvudsakliga justeringsmekanismen for att absorbera det férvantade globala sockerdverskottet. Flexibiliteten
i denna blandning kan dock bli pressad: priserna pa hydrerad etanol fortsatter att stiga (se diagram nedan), och éverstiger nu 18,00 cent/pund
i sockerekvivalent, vilket gér att hydrerad etanol-premien dver socker uppgar till 3,8 cent/pund baserat pa spotpriser, en exceptionellt hég
niva. Dessa gynnsamma etanol-ekonomiska forhallanden 6kar sannolikheten for att fabrikerna startar tidigare an vanligt, med malet att dra
nytta av héga hydrerade priser innan en potentiell korrigering sker nar majsbaserad etanolproduktion 6kar runt juni. P& vaderfronten, efter
en torr period sedan mitten av december, visar prognoserna nu pa ett aterkommande regn 6ver de viktigaste sockerrorsomradena, vilket bor
bidra till att lindra oron fér torkan.

Indiens skord fortsatter att prestera val, med 15,9 miljoner ton socker producerat i mitten av januari, en 6kning med 22 % jamfort med fjolarets
13,0 miljoner ton vid samma tidpunkt. Av de 1,5 miljoner ton som ar godkdnda av regeringen for exportkvot har cirka 300 000 ton redan
kontrakterats, huvudsakligen avsedda for grannldnder. En potentiell hojning av minimipriset pa socker kan ytterligare bromsa takten pa
exporten till varldsmarknaden.

Thailands skérdekampanj &r nu i gang for fullt och tar snabbt igen efter en langsam start. Den dagliga avverkningen uppgar i genomsnitt till
1,2 miljoner ton/dag, liknande forra aret. Aterhamtningen déljer dock betydande regionala skillnader: de &stra regionerna upplever
arbetskraftsbrist, sarskilt nara grainsen mot Kambodja, medan de norra regionerna star infor omfattande utbrott av sjukdomen White Cane
Leaf Disease, vilket paverkar bade tillgdngen pa och kvaliteten pa sockerroren.
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EU och Storbritannien

Sockerbetskampanjen 2025/26 &r nu till stor del avslutad i de flesta europeiska regioner, med rapporterade skérdar som justeras upp
ytterligare och till och med nar rekordnivaer i delar av norra Europa. Kraftigt snofall storde tillfalligt logistiken i flera lander, vilket orsakade
lokala férseningar vid fabrikerna. Aven om dessa viderrelaterade avbrott férlangde kampanjen négot i de drabbade omradena férvintas de
inte paverka den slutliga sockerproduktionen i ndgon storre utstrackning. Samtidigt kommer denna nederbord att bidra till att fylla pa markens
fuktreserver efter flera manader av torka, vilket forbattrar agronomiska foérutsattningar i borjan av sdsongen. Den medféljande kéldperioden
ar ocksa fordelaktig genom att begransa 6vervintring och spridning av skadedjur infor nésta odlingssdsong.

EU:s spannmal har fortsatt att vara under press, vilket begransar alternativa vaxtfoljdsgrodor for betodling. Dessutom ar den exakta effekten
av de olika initiativen for arealminskning fortfarande osaker, eftersom den mesta planeringen redan gjordes fére vintern. Vi antar for
narvarande en ganska konservativ minskning av betarealen pa EU-nivd med 5 %, med mojlighet till ytterligare revideringar av minskningen.
Minskningen av den faktiska sockerproduktionen kommer att vara mer uttalad eftersom de exceptionellt goda vaderférhallanden som
upplevdes i fjol sannolikt inte upprepas. Med forutsattning av normala skérdar uppskattar vi en minskning av sockerproduktionen med 9 %
jamfort med fjolaret, vilket motsvarar en nedgang pa 1,6 miljoner ton.
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Teknisk uppdatering

Sockermarknaden handlade storre delen av januari inom ett smalt intervall mellan 14,57 cent/pund och 14,98 cent/pund, innan den brét
tydligt nedat pa den sista dagen och stiangde pa 14,27 cent/pund, under den langvariga stddzonen pa 14,40-14,50 cent/pund. Kraftig
foérsaljning fran producenter nira 15,00 cent/pund och en stor spekulativ netto-kortposition holl uppgangar begriansade under hela manaden.
RSI stannade i intervallet 20-40, vilket indikerar mjuk, riktninglés momentum utan att utlésa 6versalda vandningar. Kortfristiga glidande
medelvarden lag daremot fortfarande 6ver marknadspriserna, vilket forstéarkte ett sa kallat “bearish” trendupplagg.
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Den senaste CoT-rapporten (som inte omfattar den senaste prisnedgangen) visar att spekulanter har hallit sig ndra sin maximala netto-
kortposition och innehar en sald position motsvarande 9,3 miljoner ton socker. Producenterna, a andra sidan, har 6kat sina salda ataganden
med 2,1 miljoner ton under januari manad.
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Kontktperson: Eric Lull (+45) 32662718 eric.lull@nordzucker.com Ansvarsfriskrivning: Denna rapport har utarbetats av Nordzucker AG eller ett av dess dotterbolag. Informationen i
rapporten &r hamtad fran killor som anses vara korrekta och tillforlitliga. Nordzucker garanterar inte dess riktighet eller fullstandighet. Asikter och uppskattningar i denna rapport utgér
forfattarnas nuvarande bedémning och de &terspeglar inte nédvandigtvis Norzuckers asikter och kan dndras utan féregdende meddelande.
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