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Nordzucker skriver manedligt en rapport om sukkermarkedet. Rapporten indeholder gaeldende sukkerpriser samt
status pa sukkerproduktionen i lande og regioner med afggrende betydning for verdensmarkedsprisen, og rapporten
kan derfor bruges til at give et indblik i den aktuelle situation og prisudvikling pa sukkerfutures. Rapporten
indeholder bade status fra sukkerroer og sukkerrgr, pa tvaers af sukkerfirmaer, for at give et samlet billede.
Informationerne i rapporten er samlet fra offentligt tilgeengelige informationer.

Verdensmarkedet

Priserne pa rasukkerbgrsen fortsatte med at falde i maj. Kombinationen af en sveekket brasiliansk valuta, rekordhgj
sukkerproduktion i Brasilien og gunstige prognoser for monsunsasonen i Indien har betydet, at sukkermarkedet stort
set kun har oplevet en negativ prisudvikling i Igbet af maneden. Udviklingen i det globale makromiljg var dog ret
stgttende, og ravarekomplekset sluttede maneden pa en positiv note, hovedsageligt pa grund af en fastlast inflation
kombineret med ret gode gkonomiske indikatorer fra de stgrste gkonomier. Ved manedens udgang havde
rasukkerpriserne tabt 5,7 % og lukkede pa USc 18,30/lbs (New York #11), mens priserne pa hvidt sukker faldt med
4,85 % til USD 542/mt (London #5), hvilket indebaerer en preemie pa hvidt sukker pa USD 138/mt.

Brasilien

Den brasilianske oparbejdningsssaeson (crush) er kommet godt fra start. | midten af maj var der blevet knust i alt 95,4
mio. tons sukkerrgr, hvilket resulterede i en produktion pa 5,1 mio. tons sukker. Disse tal reprasenterer stigninger i
forhold til aret fgr pa henholdsvis 25,6 % og 25,8 %. Denne vaekst skyldes primaert vedvarende tgrre vejrforhold i den
centrale og sydlige del af Brasilien, og nylige investeringer i stgrre krystalliseringskapacitet. Derudover forventes det,
at arealet til dyrkning af sukkerrgr er steget med 4-5 % i forhold til aret fgr, delvis pa grund af en lavere grad af
genplantning af sukkerrgrsmarker. Der er generel enighed pa markedet om, at den samlede produktion vil ligge i
intervallet 600-625 mio. tons sukkerrgr svarende til 41-42 mio. tons sukker, et fald fra 654 mio. tons sukkerrgr og 42,4
mio. tons sukker aret for.

Indien

I modsaetning til de tgrre forhold i Brasilien forventer Indien, at monsunsasonen starter snarest. Det indiske
meteorologiske departement forventer, at nedbgren vil overstige det normale niveau med 6 %. | mellemtiden er
spgrgsmalet om sukkereksport fra Indien fortsat ulgst, idet Indian Sugar Mills Association (ISMA) gar ind for eksport
senere i den nuvaerende kampagne, mens regeringen konsekvent modsaetter sig dette skridt. | betragtning af de
nuvarende verdensmarkedsniveauer er sukkereksport ikke gkonomisk levedygtig uden subsidier. Regeringen vil
sandsynligvis foretraekke at gge ethanol-andelen, da de indenlandske ethanol-priser giver en praeemie pa ca. UScl-
2/Ibs over eksportpariteten for sukker. Denne strategi vil hjaelpe med at opretholde rimelige sukkerpriser pa
hjemmemarkedet midt i den hgje inflation. En anden foranstaltning, som regeringen har truffet i kampen mod
inflationen, har vaeret at frigive mere sukker end sidste ar til indenlandsk salg. Den kombinerede salgsallokering for
maj og juni var 500.000 t hgjere end aret fgr. Markedsdeltagerne forventer nu, at den samlede salgstildeling for
saesonen vil na op pa 29,3 mio. tons, en stigning fra sidste ars 28 mio. tons. Det er vigtigt at bemaerke, at denne
stigning i tildelingen ikke kun skyldes en stigning i det indenlandske forbrug. En del af den ggede efterspgrgsel skyldes
smugleri til nabolandene.

Thailand

I Thailand er der opstaet store nye omrader til plantning af sukkerrgr, pa grund af de rekordhgje sukkerrgrspriser i
sidste saeson, som motiverede landmaend til at skifte fra ris og kassava til sukkerrgr. Derudover er ggdningspriserne
stort set normaliseret efter betydelige stigninger i sidste saeson. Nedbgren i maj var dog ekstremt lav og naede kun
27% af det normale niveau, hvilket er bekymrende i betragtning af at denne periode typisk markerer begyndelsen pa
regntiden. Fortsat mangel pa regn kan potentielt udlgse en vending i sukkerpriserne.



Columbia

| Colombia har de tidlige hgstresultater afslgret en skuffende afgrgde. Denne underpraestation tilskrives
overskydende nedbgr i Igbet af de foregdende to seesoner, hvilket har fgrt til en reduktion i genplantning af
sukkerrgrsmarkerne siden da.
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Opdatering pa EU + UK

De sidste frg blev endelig lagt i jorden i begyndelsen af maj, og selv om det stadig er tidligt, kan der forventes en
negativ indvirkning pa udbyttet som fglge af forsinkelserne. En modsatrettet effekt ville vaere et hgjere tilsaet areal
end tidligere forventet. Vi har opgraderet vores skgn over arealet og ser nu stigningen fra ar til ar i den gvre ende af
intervallet 5-6 %. Med normale sukkerudbytter pr. hektar, vil produktionsstigningen vaere op til 1 mio. tons
sammenlignet med sidste saeson.

| betragtning af produktionsstigningen og den svage efterspgrgsel forventes eksporten at stige til omkring 1,4 mio.
tons i SMY 2024/25, hvilket er en stigning fra ansldede 1,2 mio. ton i 2023/24. Den kumulative eksport fra EU/UK til
tredjelande i de fgrste seks maneder af sukkermarkedsfgringsaret var 535 ton, og med behovet for at tamme lagrene
inden starten pa den nye kampagne er det rimeligt at tro, at sukkeret vil blive eksporteret i et lidt hgjere tempo i de
sidste seks maneder af produktionsaret. De manedlige importstreamme er faldet med 2/3 siden oktober, og hvis det
nuverende tempo opretholdes indtil september, vil den samlede import ligge under vores nuvaerende skgn pa 1,9
mio. tons. Forventningen til 2024/25 er en samlet import pa 1,7 mio. tons med et nedadgdende potentiale pa grund
af manglende gkonomiske incitamenter.

Slutlageret i marts blev rapporteret til 10,1 mio. ton. Selvom det er 1,2 mio. hgjere end aret fgr, kan vi se, at klgften
mellem arene er ved at blive lukket, og vi forventer, at en negativ handelsstrgm i de kommende maneder vil vaere
med til at udviske forskellen helt.
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Denne rapport er udarbejdet af Nordzucker AG og oversat af Nordic Sugar (samlet benaevnt "Nordzucker"). Oplysningerne heri er indhentet fra kilder, der anses
for at veere ngjagtige og palidelige. Nordzucker garanterer ikke for deres ngjagtighed eller fuldkommenhed.
Meninger og skgn i denne rapport udggr forfatternes aktuelle vurdering, og de afspejler ikke ngdvendigvis Nordzuckers meninger og kan andres uden varsel.



