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Mandagen den 3 februari 2025

Varldsmarknaden

Varldsmarknadspriset for rasocker uppgick till 19,35 USc/Ibs i slutet av januari, en 6kning med 0,5 % jamfért med december. Den totala
skillnaden var mycket liten trots stora kursrérelser under manaden. Sockerpriserna sjonk kraftigt under férsta delen av manaden men tog
tillbaka forlusterna under sista veckan i januari. Den forsta delen av nedgangen berodde pa en kombination av ett hogre utbud fran Brasilien
och den svagare brasilianska valutan. Det som vytterligare drev pa prisnedgangen var nar det snabbt byggdes upp korta positioner pa
aktiemarknaden pa grund av den indiska exporten. Prisreaktionen efter det officiella tillkdnnagivandet var dock positiv, eftersom prisnivaerna
hade sjunkit under den niva dar indiska sockerbruk normalt séljer for export. Det som kanske var dannu viktigare var den laga avkastningen
som rapporterades i bade Indien och Thailand. Priserna for rasocker foljde relativt nara vitsockerpriserna. Vitsockret avslutade dock manaden
med en dverraskande béttre prestanda an rasockret genom att ldgga upp en ékning med 2,4 % och avsluta ménaden pa 520 USD/ton, vilket
innebdr en starkare vit premie pa 93 USD/ton.

| Brasilien ar skorden sa gott som 6ver med sammanlagt 614 miljoner ton sockerror (-4,9 % pa arsbasis) och 39,8 miljoner ton producerat
socker (-5,5 % pa arsbasis). Med tanke pa att kommande groda inte forvantas starta tidigt, sa bor den totala sockerproduktionen for aret
(apr/mars) inte 6verstiga 40 miljoner ton. Angaende den kommande kampanjen, sa har nederbérdsnivaerna under arets forsta manad varit
en besvikelse. De huvudsakliga odlingsregionerna av sockerror i Sao Paolo har endast fatt 52 % av den normala regnmangden i januari.
Nederborden i februari kommer att vara avgorande for utvecklingen och tillvaxten av sockerréren pa filten. Det finns en risk att
produktionsprognosen minskas om nederborden inte forbattras snabbt. Den samlade nederbérden under de senaste 6 manaderna har nu
sjunkit till 93 % av normala nivaer.

| Thailand gar sockerproduktionen framat i bra takt och nadde 4,9 miljoner ton den 28 januari, vilket &r en 6kning pa 464 000 ton pa arsbasis.
Den hoga avverkningstakten, som gynnas av franvaro av regn i sockerrorsomradena, atféljs dock av lagre avkastning an forvantat, vilket leder
till att analytiker minskar sina produktionssiffror for denna kampanj till under 11 miljoner ton. En annan nackdel med innevarande kampanj
arden lagre andelen vitsockerproduktion. Detta pa grund av det senaste forbudet mot Kinas import av flytande socker och sockerblandningar.

I Indien godkédnde regeringen ett exporttillstand pa 1 miljon ton. En tveksam timing, eftersom indisk sockerproduktion dragits ner pa grund
av laga skordar. Exportkvoten har fordelats mellan indiska fabriker for att exporteras under den aktuella kampanjen. Fér de som inte &r villiga
att exportera har fram till den 31 mars pa sig att antingen avsaga sig, eller byta ut sin exportkvot, mot en inhemsk forséljningskvot fran en
annan fabrik i en “séarskild ekonomisk zon”. De kommer att ha fram till slutet av september pa sig att exportera sockret i denna "sarskilda
ekonomiska zon” och forsaljningen kommer da att betraktas som export. Detta kommer givetvis att gynna fabriker som ligger nérmare zonen
an andra beldgna langre bort. Sockerproduktionen nadde 16,5 miljoner ton den 31 januari, en minskning med 12 % fran foérra sasong.

Den tkade produktionen man sett i Brasilien har motverkats av sdnkta produktionsuppskattningar i andra lander som Thailand, Indien,
Australien, Ryssland och EU. Darfér ser manga marknadsanalytiker nu ett globalt produktionsunderskott pa cirka 1,5-2,5 miljoner ton
innevarande sockerregleringsar, okt/sep.

World Market Prices (USD/mt) Ethanol (BRL/m3) Spec Positions ('000 lots) vs No11
- No11 #s00 0
750 N 35 3300 28
700 3100 %
11
650
ot 2 300 .
S50 2700 20
18
500 2500 16
450 2300 14
400 2 100 12
10
350 1300 s S No. Lots 150
300 1700 3 2 -200
Feb-22  Sep-22  Apr-23  Nov-23  Jun-24  Jan-25 Feb-22  Sep-22  Apr-23  Nov-23  Jun-24  Jan-25 Dec-21  Jul-22  Feb-22 Sep-23  Apr-24 Nov-24
Brazilian CS Harvest Update (mill. mt cane) Brazilian CS Harvest Update (mill. mt sugar)
700 a5
E— 2024/25 . — 2024/25
+asssess 5 Year High ._.-"""""“"" 40 — 5 Year Average ot
600 sasesnes 5 Year Low .t seeeeee 5Year low ="
—— 5 Yoar Average iy = 1 35 - = 5 Year High 1

500
30

200 25 s+ QP Prrroennnns

300 0

15
200

10
100

16/04 16/05 16/06 16/07 16/08 16/09 16/10 16/11 16/12 16/01 16/02 16/03 16/04 16/05 16/06 16/07 16/08 16/09 16/10 16/11 16/12 16/01 16/02 16/03




EU och Storbritannien

Kampanjen 2024/25 gar sakta mot sitt slut. Den holldndska kampanjen avslutades den 21 januari med en slutlig sockeravkastning pa 12,2
ton/ha — 10 % minskning jamfért med féregaende ar och en indikation pa lagre total produktion trots hdgre areal. Frankrike och Tyskland
kommer fortsitta kampanjen in i februari, medan Storbritannien kommer att fortsitta d4nda in i mars. Aven om produktionsuppskattningarna
gradvis har nedreviderats sedan kampanjens start berdknas den totala produktionen fortfarande vara den hégsta sedan 2017/18. Vi behaller
var produktionsuppskattning for EU+UK pa 17,8 miljoner, med risk att det blir lagre.

Pa grund av den hoga produktionsvolymen denna kampanj, siktar de flesta europeiska sockerproducenter pa en minskning av betarealen for
kampanjen 2025/26. Det férvantas att den totala minskningen i EU+UK kommer att nd 5,5 % - 7,5 %, vilket skulle innebdra en minskning av
sockerproduktion pa 900 000 ton till 1,2 miljoner ton, givet att det blir genomsnittlig avkastning.

Officiell handelsstatistik visar att handelsfloden utvecklas som forvantat med importen till EU+UK som endast nddde 154 000 ton under de
foérsta tva manaderna av sockermarknadsaret (okt/sep) (-68 % pa arsbasis), medan exporten nadde 288 000 ton under samma period (+128
% pa arsbasis). Vi forvantar oss en liten 6kning av importen under forsta kvartalet nar den ukrainska importkvoten 6ppnar upp, samtidigt som
vi forvantar oss en fortsatt stark export under forsta kvartalet, foljt av ett Iangsammare under andra kvartalet.
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Teknisk uppdatering

Marknaden 6ppnade manaden pa 19.31 och handlades i sidled de forsta tva veckorna innan den gjorde en djupdykning och tappade nastan
200 punkter pa bara 6 sessioner och nadde sa lagt som 17,57. En positiv hausse uppstod i MACD da RSI nadde 6versalt territorium. Under de
aterstdende 8 sessionerna tog marknaden tillbaka férlorad mark och stangde manaden pa 19.35. Fér att hélla farten uppe maste marknaden
stdnga 6ver de senaste topparna pa 19,73, annars kan vi se en atergang under 19-nivan igen under den kommande manaden.

COT-rapporten visar att aktiehandlarna var drivkraften bakom prisfallet eftersom de lade till 79 437 lots till sin korta position under de forsta
tre veckorna for att na 139 873 lots — den hogsta korta positionen pa mer @n 5 ar. Endast 10 951 lots tacktes under den sista veckan och
darmed avslutar aktiehandlarna manaden med en kort nettoposition pa 128 922 lots, vilket &r en sarbar position om priserna fortsatter att
starkas.
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Kontktperson: Jesper Lindskog (+45) 3266 2562 jesper.lindskog@nordzucker.com Eric Lull (+45) 32662718 eric.lull@nordzucker.comAnsvarsfriskrivning: Denna rapport har utarbetats av
Nordzucker AG eller ett av dess dotterbolag. Informationen i rapporten &r hamtad fran kéllor som anses vara korrekta och tillférlitliga. Nordzucker garanterar inte dess riktighet eller
fullstandighet. Asikter och uppskattningar i denna rapport utgér forfattarnas nuvarande bedémning och de aterspeglar inte nddvindigtvis Norzuckers asikter och kan dndras utan féregaende
meddelande.
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