Marknadsrapport for Socker .ﬂg? Nordzucker

Torsdagen den 1 maj 2025

Varldsmarknaden

Varldsmarknadspriset pa rasocker minskade med 7,4 % under april och lag i slutet av manaden pa 17,38 USD/Ibs. Den forsta veckan i manaden
praglades av en massiv nedgang for alla ravaror i samband med tillkdnnagivandet av de amerikanska tullarnas paverkan av de globala
efterfrageutsikterna, och radslan for en kommande lagkonjunktur. Trots en potentiell begransad inverkan pa ra- och vitsockerflédena var
sockermarknaden inte férskonad och tappade 5 % under forsta halvan av manaden. Den efterfoljande aterhamtningen var inte sa stor for
socker, pa grund av en nederbordsprognos 6ver den normala for monsunsdsongen, som rapporterats av Indian Meteorological den 15 april,
vilket ledde till ytterligare hojningar av ndsta kampanjprognos. Priserna pa vitsocker féljde priserna pa rasocker, som tappade 7,9% under
manaden och stannade pa 493 USD/mt, vilket innebar en vit premie pa 99 USD/mt baserat pa okt/okt-kontraktet.

| Brasilien har skérdekampanjen 2025/26 startat och den forsta skérderapporten visar att under forsta halvan av april avverkades 16,5 miljoner
ton sockerrér och 731 000 ton socker producerades. Sockerhalten i sockerréren var 3,2 % lagre jamfort med foregaende ar och fordelningen
av sockerror till socker bara en brakdel hogre an forra aret. Den totala tillgangen pa sockerror kommer att forbli i stort sett okdnd fram till den
senare delen av kampanjen. Sockerrorens kvalitet och fordelningen av sockerror i forhallande till socker under den tidiga delen av kampanjen
kommer att vara de viktigaste punkterna an sa ldnge. Marknadsaktérerna kommer sdkert att granska de kommande UNICA-rapporterna for
att validera sina prognoser, dir de flesta marknadsprognoser ligger ndgonstans mellan 41,5 och 42,5 miljoner ton i sockerproduktion. A andra
sidan ar den senaste tidens nederbérd som observerats pa falten positiv for sockerrérens utveckling under den senare delen av skérden, men
kan dock forsamra sockerhalten i den tidiga skérden.

I Indien var endast 27 fabriker fortfarande i drift under andra halvan av april, medan de 6vriga 533 fabrikerna i landet var stédngda for sdsongen.
Sockerproduktionen uppgick till 25,4 miljoner ton den 15 april. Anledningen till minskningen med 5,7 miljoner ton socker pa arsbasis ar en
kombination av lagre areal (framst i delstaterna Maharashtra och Karnataka) samt ldgre avkastning totalt sett. | mitten av april slappte Indiens
meteorologiska avdelning sin sdsongsprognos dar man foérvantar sig en monsunsdsong 6ver det normala. Endast 300 av exportkvoten pa 1
miljon ton har levererats hittills och den allmdnna uppfattningen pa marknaden &r att inte mer dn 600-700 kt kommer att levereras.

| Thailand stdangde de sista fabrikerna i borjan av april. Totalt avverkades 92 miljoner ton sockerrér och 10,1 miljoner ton socker producerades.
Trots att skorderesultatet visar en 6kning med 15 % fran forra sdsongen ar det anda en besvikelse. Skérden forvantades bli annu hégre, men
stora problem med insekter och sjukdomar sénkte skérden. Nu ser man fram emot nasta kampanj 2025/26. Regnperioden har redan bérjat
vilket ar en gynnsamt for utvecklingen. Rapporter fran falt tyder pa att jordbrukare har fortsatt att byta fran kassava till sockerrérsplantering.
Foérvantningen fran sockermarknadsanalytiker &r att kampanjen 2025/26 kommer att leda till en ytterligare 6kning mot 12 miljoner ton
sockerproduktion.

| Mexiko ndrmar sig sockerproduktionen sitt slut och évertraffar forra aret med 47 kt (eller 1,3 %) tack vare en kombination av hogre avkastning
och hogre sockerhalt, trots att de skérdade arealerna har minskat med 5 %. Kampanjen i Centralamerika ar snart ocksa till anda. Har
rapporteras det diremot om en sockeravkastning under normala nivaer i de flesta lander.
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EU och Storbritannien

Sadden av sockerbetor har slutforts i hela Europa. | Frankrike, Tyskland, Belgien och Nederlanderna borjade sadden tidigare @n vanligt pa
grund av varma temperaturer och relativt torra markférhallanden. | Osterrike, Tjeckien, Polen, Ungern och Ruménien hade man optimala
saforhallanden till en bérjan, men en kéldknapp i borjan av april forsenade slutférandet och kan ha orsakat vissa skador pa plantorna. Den
tidiga sadden &r positivt for de kommande skdrdarna, men den senaste tidens torka i centrala och norra Europa vacker oro och det behovs
ordentligt med regn i maj. Som tidigare rapporterats uppgar arealminskning i EU+UK till 7,5%-9,0% i snitt, vilket motsvarar en minskning av
sockerproduktionen med cirka 1,3 miljoner ton.

EU-kommissionen rapporterade att utgaende lager i februari endast visar en liten 6kning jamfort med féregaende ar och nar man tar hansyn
till utgdende lager i oktober och handelsfloden, tyder det pa att den inhemska minskningen &r stor pa arsbasis. Detta beror delvis pa att till
att mer socker anvands for etanolproduktion. Vi behover formodligen nagra fler datapunkter innan en saker slutsats kan dras, men atminstone
hittills i ar, verkar det inte ha skett ndgon nedgang i den inhemska sockerkonsumtionen, i motsats till den allmanna marknadens antydan.

Det finns fortfarande inga nyheter om framstegen med att forbereda ett nytt system med tullkvoter fér Ukraina som ska ersatta den nuvarande
kvoten pa 109kt som I6per ut den 5 juni. Samtidigt har endast cirka 45kt importerats fran Ukraina sedan nyar. Import med férmansbehandling
fran EPA-EBA-landerna gar ocksa fortfarande langsamt, med endast 77 kt importerat i slutet av april, vilket &r en minskning med 64 % jamfort
med aret innan.

EU+UE Cumulative Import EU+UK Cumulative Export
2 300 1 GO0
202324 mAOR4IS [ FETF T T T

1750 1 &0
1500 1 o0
1250 1 Dod
1 B0d B0

750 2]

500 &0

B l - ‘ J

. b o wll
Dt Now D Jan Feln  Par BApr  May  Jun Jul A Sap Ot L) Dt Jan Fub Ma- Agw My un dul Ay Sap

Teknisk uppdatering

Marknaden 6ppnade manaden starkt och nddde 19,63 pa den andra handelsdagen, men den amerikanska befrielsedagen vantades bli en
hogriskdag och sockermarknaden var inget undantag. Efter att ha brutit det langsiktiga stoédet pa 18,00 och natt sa lagt som 17,52, kom det
en tillfallig aterhamtning och marknaden kom tillbaka 6ver stédlinjen, innan den dalade igen for att stinga manaden pa 17.46. MACD har
korsat till uppatsidan och sedan igen till nedsidan pa den allra sista handelsdagen, vilket signalerar svaghet i marknad. Med bruten stédlinje
vid 18 kan nasta support hittas vid 17.00 och 16.50.

COT-rapporten visar att spekulativa handlare har suttit pa sidlinjen under hela april med endast 15 532 lots tillagda till deras korta
nettoposition. De har nu en total kort nettoposition pa 44 763 lots, vilket innebar att de fortfarande &r i en bra position for att pressa
marknaden at bada hallen fran nuvarande nivaer om incitamentet uppstar.
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Kontktperson: Jesper Lindskog (+45) 3266 2562 jesper.lindskog@nordzucker.com Eric Lull (+45) 32662718 eric.lull@nordzucker.comAnsvarsfriskrivning: Denna rapport har utarbetats av
Nordzucker AG eller ett av dess dotterbolag. Informationen i rapporten &r hdamtad fran kéllor som anses vara korrekta och tillférlitliga. Nordzucker garanterar inte dess riktighet eller
fullstandighet. Asikter och uppskattningar i denna rapport utgér forfattarnas nuvarande bedémning och de aterspeglar inte nddvandigtvis Norzuckers asikter och kan dndras utan foregaende
meddelande.
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