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Marknadsrapport for Socker — Nordzucker
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Varldsmarknaden

Det globala marknadspriset for rasocker sjonk med 1,2 % under maj och avslutade manaden pa UScl17,05/lbs. | avsaknad av starka
fundamentala 6vertygelser pa sockermarknaden, sviangde priserna fran USc17/Ibs till USc18/Ibs och sedan tillbaka till USc17/lbs igen. Den
férsta delen av manaden drevs mestadels av makroekonomiska utvecklingar, dar det tillfalliga amerikansk/kinesiska tariffavtalet pressade de
flesta ravaror uppat, socker var inget undantag. Det fraimsta ddmpande elementet for sockerpriserna under andra delen av manaden var
vaderutvecklingen och prognoserna i de norra asiatiska sockerrérregioner. Bade aktuella forhallanden och prognoser tyder pa att goda
vaderforhallanden kommer att fortsatta i Indien och Thailand fram till nasta host, vilket &r lovande for utvecklingen av sockerréren. Priset for
vitt socker avslutade manaden pa USD 476/ton, vilket innebér en forlust pa 3,4 % i maj, och antyder en vit premie pd USD 100/ton.

| Brasilien, i CS-regionen, ar skorden nu i full gang, tack vare gynnsamma vaderforhallanden for skord under den forsta delen av maj. Det ar
fortfarande tidigt i kampanjen, men de forsta resultaten fran kampanjen antyder, som forvdntat, en lagre sockerrorskvalitet med
sockerinnehall pa 116,8 kg/ton under den férsta delen av maj jamfért med 124,75 kg/ton vid samma tidpunkt i fjol. Efter en ganska lag niva
av sockerinnehall i april, nddde sockerhalten for den forsta halvan av maj sin hogsta niva pa de senaste 14 aren for denna tid pa aret, vilket
antyder, som marknaden forvantade sig, att sockerbrukare valjer att utnyttja sina 6kade kapaciteter for sockerrorsodling. Tidiga resultat av
sockerrérsnaringen rapporterar ocksa 15% lagre avkastning jamfort med aret innan, men det finns dock ett fragetecken kring de aldre
sockerrorsfalten som skérdats hittills under denna kampanj, vilket gor att jamforelsen inte nédvandigtvis aterspeglar den totala tillgdngen pa
sockerrdr for resten av sdsongen. Aven om det &r alltfor tidigt att dra slutsatser om kampanjen, mottogs resultat fran férsta halvan av maj
mycket positivt av marknadsaktérerna, efter en besvikelse i april manad, som paverkades av blotare forhallanden; de lagre skérdarna kan
troligen bero pa de vaderforhallandena som radde under april manad.

I Indien nadde sockerproduktionen 25,7 miljoner ton den 15 maj. Marknaden forvantar sig att produktionen kommer att na 26 miljoner ton
fore slutet av kampanjen. Men 6gonen riktas redan mot nasta ars prognoser. Monsunsasongen tycks ha bérjat tidigt, med bade april och maj
som "formonsun"-manader som visade nederbdrd 6ver normala nivaer. Detta kommer att bekréftas under juni och juli ndr monsunen &r fullt
etablerad. Dessutom forutses de nuvarande neutrala ENSO-forhallandena i Soderhavet, efter den senaste tillbakadragningen av La Nina-
forhallanden, forbli neutrala fram till september och potentiellt Iangre. Detta innebér en Iag sannolikhet for extrema vaderforhallanden i hela
den sydasiatiska regionen under de kommande manaderna. Enligt prognosen fran den indiska meteorologiska avdelningen férvantas en
normal monsunperiod i Indien, man tror pa att gynnsamma eller atminstone anstandiga vaderforhallanden kommer att rada i regionen.

| Thailand utvecklas situationen som forvantat med tillbakadragandet av La Nifia-forhallandena. Den tidigare perioden av varmt och torrt
vader overgar till blotare forhallanden, vilket gynnar planteringen av sockerrér. Det har dock rapporterats att vissa norra regioner av landet
annu inte har haft nytta av denna férandring av vaderforhallandena. En annan sak som paverkar ar att priset pa kassava har fortsatt att sjunka
och kommer att gynna bonderna att byta till sockerdrsodling. Sockerdrsindustrins forening forvantar sig att nasta kampanjskord uppgar till
92-108 miljoner ton sockeror - en ganska hog prognos i linje med marknadens konsensus.
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EU och Storbritannien

Enligt maj MARS-rapporten har varen 2025 varit exceptionellt torr i nordvéstra Europa, med Benelux-landerna, nordostra Frankrike, Tyskland,
vastra och sédra Polen samt Sverige som upplevt en av de torraste vararna nagonsin. Medan kalla natter och mattliga dagstemperaturer hittills
har hjélpt till att begransa torkstress, ar jordfuktighetsnivaerna kritiskt laga och regn behévs omgaende for att skordarna inte ska paverkas
negativt. De varma, torra forhallandena har ocksa gynnat spridningen av virus gulsot via bladl@ss, sarskilt i Frankrike och Storbritannien.
Eftersom den viktiga perioden for skordarna fortfarande ligger framfor oss, behaller vi vara sockeravkastningssiffror oférandrade pa langsiktiga
genomsnitt under tiden och med en beraknad minskning pa 8 % i arealen hamnar vi med en produktionsprognos pa 16,6 miljoner ton, ner
fran en berdknad 17,9 miljoner ton 2024/25.

De rapporterade sockerlagren i mars var i stort sett oférandrade jamfort med foregaende ar, trots hogre produktion, vilket indikerar en stark
inhemsk nedgang. Men med forvdntningar pa att exporten kommer att avta under de kommande manaderna, ar det troligt att lagren kommer
att bli nagot hogre an forra aret—uvilket ger en buffert mot den forvantade nedgangen i produktionen.

N&r det géller handel har EU:s rad antagit kommissionens genomférandeférordning som ger Ukraina tillgang till 7/12 av sin arliga socker-TRQ
enligt 2014 ars associeringsavtal. Detta mojliggor 11 708 ton tullfri import mellan 6 juni och 31 december, utéver de 109 439 ton som redan
finns tillgéngliga under ATM-regimen for forsta halvaret 2025.

EU+UE Cumulative Import EU+UK Cumulative Export
1 000 1 600
NI02E4 WIS W3 mR24/2S

1750 i &80
1500 i b0
13150 il il
1000 ]

150 600

500 00

B L B ‘ ‘

. s |
0o Now D kan Fidh  Mlar Apr My  Jun Jul L E ot Moy Dt lan Fab Ma- L My Jun dul L SHp

Teknisk uppdatering

Sockermarknaden 6ppnade manaden starkt, vilket kortvarigt pressade aktien éver den tidigare stodnivan pa 18,00. Efter en enda stangning
over denna troskel, lyckades marknaden dock inte uppratthalla farten och borjade glida nerat. Som ett resultat har 18,00 nu 6vergatt till en
motstandsniva. Efter en kort dipp under 17,00 stangde marknaden manaden pa 17,05.

Trots den ddmpade tonen pa diagrammet visar MACD en sa kallad bullish divergens — hogre bottnar i indikatorn medan priserna gor lagre
bottnar — vilket vacker fragan om ifall detta kan signalera en potentiell vandning néar vi gar in i den nya manaden.

Samtidigt indikerar den senaste COT-rapporten att spekulativa handlare lade till 14,980 kontrakt till sin netto korta position i maj, vilket férde
det totala till 61,476 kontrakt. Denna positionering gor att de ar valplacerade for att pressa marknaden at nagot hall fran nuvarande nivaer,
om ett tydligt incitament skulle uppsta.
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Kontktperson: Jesper Lindskog (+45) 3266 2562 jesper.lindskog@nordzucker.com Eric Lull (+45) 32662718 eric.lull@nordzucker.comAnsvarsfriskrivning: Denna rapport har utarbetats av
Nordzucker AG eller ett av dess dotterbolag. Informationen i rapporten &r hdamtad fran kéllor som anses vara korrekta och tillférlitliga. Nordzucker garanterar inte dess riktighet eller
fullstandighet. Asikter och uppskattningar i denna rapport utgér forfattarnas nuvarande bedémning och de aterspeglar inte nddvandigtvis Norzuckers asikter och kan dndras utan foregaende
meddelande.
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