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Tisdagen den 1 juli 2025

Varldsmarknaden

Varldmarknadspriset pd rasocker sjonk med 9% under juni manad. Det var en rak nedgdng med endast nagra kortvariga forsok till
aterhamtning. Aterhamtningsforsoken berodde pa att spekulativa handlare kraftigt 6kade sina kortpositioner under manaden. Den
huvudsakliga orsaken till prisraset var utan tvekan tillkdnnagivandet fran Petrobras den 2 juni om att sanka bensinpriserna med 5,6%, vilket
satte ett omedelbart tryck pa etanolpriserna. Med andra ord, det teoretiska prisgolvet for socker sanktes plotsligt och 6ppnade upp for
ytterligare prisfall i avsaknad av positiva nyheter. Marknaden verkar ignorera oroande signaler angdende bade sockerrér och
sockeravkastningar i Brasilien. Priserna pa vitt socker upptradde annorlunda an priserna pa rasocker, vilket kanske aterspeglar en obefogad
prisutveckling for rasocker, da det bara forlorade 0,7% for att avsluta manaden pa USD473/mt, vilket innebér en vit premie pa USD132/mt.

Vi foljer sockerrérens skordeutveckling i Brasiliens och UNICA:s skorderapporter har hittills skickat blandade budskap. Vid forsta anblicken
visar rapporterna en rekordfordelning av sockerblandning hittills i ar pa 50,5%, upp fran 48,3% forra aret. Den hoga sockerrorsfordelningen
kompenserar dock inte for det nedslaende sockerinnehallet — 119,60 hittills i ar mot 125,29 fér samma period forra aret. Det finns ocksa en
vaxande oro kring laga biomassaavkastningar, med 79 ton sockerror per ha under de tva férsta manaderna av sdsongen mot 89 ton per ha
under samma period forra aret. Dessutom, med den deprimerade varldsmarknaden, kan sockerfabrikerna frestas att borja sanka
sockerfordelningen vid nagot tillfalle. En annan intressant punkt &r den senaste 6kningen av kontantpremier som erbjuds for brasilianskt
socker, vilket @r en kontrast till den laga kontantpremien i borjan av den brasilianska kampanjen.

I Indien har jordbruksdepartementet angett att sockerror har registrerat ett odlingsomrade pa 5,5 miljoner hektar, en 6kning med 3,6% fran
forra aret. Sa har langt har monsunperioden utvecklats bra och har nu ocksa natt den norra Uttar Pradesh-regionen. Dessutom visar NCEP:s
langsiktiga vaderprognoser hég nederbord i de indiska sockerrérsodlingsomradena under september till oktober med en 6kning pa 30 till 40
mm, vilket skulle vara mycket positivt for den kritiska perioden av grédans utveckling.

| Thailand har nederbdrden i sockerrérsomradena varit bra sa har langt, men verkar ha minskat nagot under juni. ENSO-prognoser visar att
forhallandena forblir neutrala eller har en liten sannolikhet for svaga La Nifia-forhallanden efter sommaren, vilket skulle innebéra vatare
forhallanden i Thailand.

| Indonesien meddelade jordbruksministern den 11 juni en ambitiés plan for att Indonesien ska bli sjalvforsérjande pa socker inom de
kommande tre aren, samt for bioetanol inom de kommande fem aren. Planen inkluderar en férvantad 6kning av den planterade arealen,
sarskilt i Ostra Java dar s& mycket som 700 000 hektar skulle kunna planteras av det statliga féretaget PTPN bland andra. Avreglering av
sektorn, tillsammans med stod for att 6ka produktiviteten, ar ocksa delar av det 6vergripande ambitiésa projektet. Som en paminnelse ar
Indonesien den storsta importéren av socker, med en arlig genomsnittlig sockerkonsumtion pa 5,8 miljoner ton de senaste fem aren. Endast
tiden kommer att avgéra om Indonesien lyckas med detta ambitiosa projekt, men det officiella meddelandet gav definitivt mer hopp till
aktiehandlarna pa sockermarknaden.

| Vietnam, dar den inhemska sockerkonsumtionen uppgar till cirka 2 miljoner ton per ar, antogs en ny skatteregel av nationalférsamlingen,
som kommer att inféra en skatt pa 8 % pa sockerhaltiga drycker, med start 2027. Detta ar den forsta skatten av detta slag pa drycker som
innehaller mer &n 5 gram socker per 100 milliliter i Vietnam, och den férvantas 6ka ytterligare till 10 % 2028.
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EU och Storbritannien

Torra varforhallanden 6ver sockerbetsbaltet har paverkat forvantningarna pa sockerbetsskdrdarna, dar Frankrike fatt endast 30 % av normal
nederbord mellan mars och maj och Storbritannien upplevt en av sina torraste varar nagonsin. Valbehaovligt regn kom dock till de norra delarna
av Europa under juni. Sjukdomstrycket i Frankrike, Storbritannien samt centrala och sédra Tyskland utgdér dock en betydande risk for
beteskérdarna. Enligt den senaste MARS-rapporten kan upp till en tredjedel av de tyska sockerbetsomradena paverkas av bladlésséverforda
sjukdomar.

Den senaste balansrakningen fran EU-kommissionen visar pa en uppskattad minskning av sockerbetsarealen med 10,6%, vilket motsvarar en
uppskattad minskning av sockerproduktionen med 8,1%. Med oférandrade konsumtionsnivaer innebar detta en stor okning av
importefterfragan under det kommande aret. Vi har 6kat var uppskattning av minskningen av arealen till 8,8% da vi misstanker att odlare i
vissa lander kan ha satt mer an kontrakterat —som i Nederlanderna, dar det rapporteras att odlare endast har minskat arealen med 5% jamfort
med de kontrakterade 10%.

De rapporterade lagren var @n en gang i stort sett oférandrade jamfort med forra aret i april. Exporten minskar som forvantat manad for
manad med 106 kt som exporterades till linder utanfér EU/UK, medan importen 6kar. Totalt exporterades 1 miljon ton fran oktober till april,
medan 571 kt importerades — allt under normala importforfaranden (dvs. utan IPR). Vi uppratthaller vara uppskattningar fér 1,4 miljon ton
export och 1,0 miljon ton import fér hela aret.
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Teknisk uppdatering

Sockermarknaden 6ppnade manaden pa samma satt som den stingde den féregdende - i en kontinuerligt baisseartad riktning. Marknaden
gick nerdt under hela manaden och ignorerade fullstandigt den sa kallade bullish divergensen i MACD. Efter att ha natt den lagsta punkten pa
fyra ar pa 14,68, under den allra sista handelsdagen, aterhdmtade den sig for att stinga manaden pa 15,48.

Det verkar som det finns en uppbyggnad i MACD medan RSI ar mycket nara att signalera en 6versdld marknad. Om detta &r en signal fér en
bottenmarknad, eller en annan falsk teknisk signal, aterstar att se. Den senaste COT-rapporten avsléjar att marknaden har salts ner av
spekulativa handlare som lade till 51 511 kontrakt till sin korta nettopositon under manaden, vilket forde det totala antalet till 112 987
kontrakt. Denna positionering kan visa sig vara sarbar om situationen vander.
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Kontktperson: Jesper Lindskog (+45) 3266 2562 jesper.lindskog@nordzucker.com Eric Lull (+45) 32662718 eric.lull@nordzucker.comAnsvarsfriskrivning: Denna rapport har utarbetats av
Nordzucker AG eller ett av dess dotterbolag. Informationen i rapporten &r hamtad fran kéllor som anses vara korrekta och tillférlitliga. Nordzucker garanterar inte dess riktighet eller
fullstandighet. Asikter och uppskattningar i denna rapport utgér forfattarnas nuvarande bedémning och de aterspeglar inte nddvéndigtvis Norzuckers asikter och kan dndras utan féregaende
meddelande.
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