Marknadsrapport for Socker _“,f Nordzucker

Tisdagen den 1 april 2025

Varldsmarknaden

Varldsmarknadspriset pa rasocker lag i slutet av mars manad pa 18,86 USD/Ibs, en 6kning med 1,8 % jamfort med méanaden innan. Priserna
steg till en borjan pa grund av nedrevideringar av de globala utbudsestimaten, men sjonk nagot igen under den senare halvan av manaden.
Grundpriset har forandrats avsevart under manaden, med fortsatt ogynnsamma vaderforhallanden i Brasilien och ytterligare
produktionsnedgraderingar fran Indien och Thailand. Vitt socker kostade i slutet av manaden 535 USD/ton, en 6kning med 0,4 % i mars, vilket
innebar att en ganska hég niva av White Premium pa 119 USD/méanad baserat pd maj/maj-kontraktet. Minskningen av produktionen i bade
Thailand och Indien stoder for ndrvarande White Premium nivaerna.

| de Brasilianska sockerrors regionerna ar den nya kampanjen pa vag att starta. Lag nederbord under de senaste tre manaderna har fatt
analytiker att sdnka sina uppskattningar av skoérden. Fortsatt ogynnsamt vader skulle inte bara minska sockerrérsskérden, utan dven
sockerrorskvaliteten, vilket skulle tvinga fabrikerna att fordela mer sockerror till etanol. Beroende pa det kan sockerproduktionen latt sjunka
under 41 miljoner ton. Det ar annu for tidigt att sdga hur lang kampanjen kommer att bli, men den lagre tillgangen pa sockerrér och dessutom
en antydan pa lagre kvalitet, kan komma att forkorta kampanjen. Man vet mer sikert nar man kommit en bit in i kampanjen. A andra sidan
ar de brasilianska myndigheterna pa vag att hoja etanolblandningen i bensin fran 27 % till 30 %. Detta skulle kunna 6ka efterfragan pa etanol
i landet avsevart.

I Indien fortsatter sockerproduktionen att vara en besvikelse och nddde endast 24,8 miljoner ton per den 31 mars enligt ISMA. Skérdesasongen
gar mot ett snabbt slut da redan 439 av de 534 operativa fabrikerna rapporterats stangda. ISMA har reviderat sin produktionsuppskattning
ner till 26,4 miljoner ton, netto varav 3,5 miljoner ton omdirigeras till etanolproduktion. Detta ger upphov till oro for tillgdngen pa socker i
landet fram till borjan av ndsta kampanj. Rykten om ett potentiellt forbud mot det nuvarande exportprogrammet cirkulerar, men med 0,6
miljoner ton redan salt, av tillatna 1 miljon ton, &r alternativen begrdansade. Regeringen kan hamna i en situation dar den kan tilldta import av
socker senare i ar eftersom de inhemska marknadspriserna narmar sig rekordnivder fran 2017, vilket kan leda till ett 6kat tryck pa regeringen
att sakerstalla en tillrdcklig inhemsk férsorjning.

| Thailand var det endast 6 fabriker kvar i drift den 29 mars. Avverkningen av sockerror uppgick till 92 miljoner ton och bor darfor avsluta
sdsong pa cirka 93-94 miljoner ton. Det skulle innebdara att den totala sockerproduktionen for sasongen skulle bli strax under 10,2 miljoner
ton, vilket fortfarande skulle motsvarar en 6kning med 16 % fran forra aret, trots att man inte nadde upp till tidigare forvantningar.

Kina har stoppat importen av sirap och sockermixprodukter fran Vietnam, efter ett liknande férbud fran Thailand nyligen. Detta gor att man
har begransade majligheter att balansera bristen pa utbud, och Kina kommer att behéva ateruppta importen av ravaror inom en snar framtid
for att uppratthalla en anstandig lagerniva i landet.

Aven om det finns en bedémning om att balansen mellan utbud och efterfrdgan &r i underskott i SMY 2024/25 (okt/sep), finns det ett brett
spann i uppskattningar for SMY 2025/26. Olika analytiker visar allt fran ett underskott pa 2 miljoner ton till ett 6verskott pa 4 miljoner ton. De
stora skillnaderna beror pa produktionsuppskattningarna i Brasilien och Indien. Trots skillnaderna i balansen fér det kommande aret, ar
beddémningen att den globala lagernivan i procent av konsumtionen &r den lagsta pa decennier. Detta gor att marknaden &r mycket sarbar for
eventuella leveransstorningar under de kommande 12-18 manaderna.
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EU och Storbritannien

P& grund av gynnsamt vader har sddden for kampanjen 2025/26 startat tidigare &n vanligt. Amnet som &r i fokus i &r ar hur stor minskningen
av betarealen blir. | mars meddelade Agrana att man skulle stanga tva fabriker i Leopoldsdorf (AT) och Hrusovany (Tjeckien), ddr man lyfter
fram de ekonomiska utmaningar som producenter och jordbrukare star infor, sarskilt i sydostra Europa, som ar den region dar vi kommer att
se de storsta minskningarna. Uppskattningen for den totala arealminskningen i EU+Storbritannien har 6kat till 7,5-9,0 %, vilket motsvarar en
minskning av sockerproduktionen med cirka 1,3 miljoner ton.

Tjansteman fran EU-kommissionen har tillkdnnagett planer pa att avsevart minska importen av socker fran Ukraina. Avskaffandet av tullarna
pa Ukrainskt socker 2022 ledde till en 6kning av importen och nadde 412 kt i SMY 2022-23 och 513 kt i SMY 2023-24. Den nuvarande arliga
kvoten ar 263kt, men endast 109kt kommer att tillatas tullfritt fram till den 5 juni da det nuvarande avtalet |6per ut. Importen har gatt trogt
hittills i ar, med mindre an 20kt importerat hittills i ar.

Statistiken 6ver handelsflédena visar pa fortsatta trender, med en ackumulerad import till EU+Storbritannien som uppgick till 284 kt i januari
(-66 % pa arsbasis) och exporten nadde 608 kt (+88 % pa arsbasis). Preliminara siffror for februari och mars tyder pa en avmattning i exporten,
men volymerna ar fortsatt hogre an foregaende ar. Rapporterade lager fortsatter att ligga under forra arets nivaer eftersom hogre produktion
kompenseras av 6kad nettoexport.
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Teknisk uppdatering

Marknaden 6ppnade manaden avvaktande efter den kraftiga nedgangen under de sista handelsdagarna i februari. Efter att ha misslyckats
med att stanga under stédnivan vid 18.00, vande marknadsriktningen och forskte bryta motstandsnivan pa 20.00. Under fem dagar lag
handeln pa eller strax 6ver 20-strecket, men kunde inte stanga daréver vilket gjorde att marknaden férsvagades och rérde sig nedat och
stangde manaden pa 18.86 MACD, vilket signalerade svaghet. Vi kan fa se ett nytt test av 18,00-nivan under den kommande manaden, vilket
skulle bli det sjunde férsoket sedan maj forra aret.

COT-rapporten visar att spekulativa handlare kopte tillbaka 24 040 lots och nu har en kort nettoposition pa 29 231 lots, vilket innebar att de
arien bra position for att driva marknaden at bada hallen fran nuvarande nivaer om incitamentet uppstar.
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Kontktperson: Jesper Lindskog (+45) 3266 2562 jesper.lindskog@nordzucker.com Eric Lull (+45) 32662718 eric.lull@nordzucker.comAnsvarsfriskrivning: Denna rapport har utarbetats av
Nordzucker AG eller ett av dess dotterbolag. Informationen i rapporten &r hamtad fran kéllor som anses vara korrekta och tillférlitliga. Nordzucker garanterar inte dess riktighet eller
fullstandighet. Asikter och uppskattningar i denna rapport utgér forfattarnas nuvarande bedémning och de aterspeglar inte nddvéndigtvis Norzuckers asikter och kan dndras utan féregaende
meddelande.
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