Marknadsrapport for Socker = Nordzucker

Mandagen den 2 mars 2026

Varldsmarknaden

Internationella sockerpriser steg med marginella +0,2 % i februari och avslutade manaden med forfall av mars 2026-kontraktet vid 14,30 US
cent/pund. Prisforandringen gjordes i tva steg: forst en tidig, som var en fortsittning pa den fler manader ldnga nedatgédende trenden till
13,67 US cent/pund, vilken naddes den 12 februari, tillsammans med rekordstora spekulativa korta positioner. Nasta var en kraftig
aterhamtning pa grund av nedgraderingar av Indiens skord, som i rubrikerna skiftade den globala balansen fran 6verskott till ungefar
balanserad. Vi noterar att detta balansskifte huvudsakligen ar lokalt for Indien och lamnar det globala exportutbudet i stort sett oférandrat.
Daremot 6versatts Thailands positiva 6verraskning direkt till en 6kning av vérldens exportutbud. Framéver férblir Brasiliens socker/etanol-
blandning den framsta drivkraften eftersom spotpriset pa etanol sjunker mot sockerparitet och fabriker 6vervager en tidig start for att fanga
kortsiktiga etanolekonomiska fordelar.

Priserna pa vitt socker utsattes for ytterligare press i februari och sjonk med -0,4 % fér att avsluta manaden pa 407,70 USD/t. Den starkare dn
vantade thaildndska skérden 6kar den globala tillgdngen pa vitt socker, medan exceptionella europeiska sockerbetsavkastningar nu helt har
omsatts i 6kande lagernivaer. Som ett resultat tvingas europeiska producenter att exportera Gverskottsvolymer med forlust, vilket tillfor
ytterligare tyngd pa marknaden. Mot denna bakgrund har den vita premien sjunkit till 102 USD/t baserat pa maj/maj.

| Brasilien har spotpriserna pa etanol borjat sjunka, i linje med den nedatgaende terminskurvan. Utéver den eventuella sdsongsbotten ar
hastigheten pa nedgangen kritisk, eftersom det allméant forvantas att fabrikerna kommer att inleda kampanjen tidigt for att kapitalisera pa det
aktuella etanolfonstret med attraktiva priser. Detta innebér att sockerblandningen fér kampanjen 2026 kommer att behova justeras darefter.
Medan rantorna i USA har sjunkit, sker motsatsen i Brasilien, dar styrrdntorna har stigit tillimponerande 15 %. Detta har bidragit till en starkare
BRL, vilket i sin tur minskar avkastningen i lokal valuta, vilket slutligen ar stodjande for de globala sockerpriserna, eftersom en starkare BRL
kan begransa Brasiliens incitament att maximera sockerproduktionen.

I Indien sjunker skorden kraftigt, och produktionsprognoserna har nedgraderats med astronomiska 2,5-3,0 miljoner ton, till omkring 29
miljoner ton, med ytterligare nedskarningar mojliga. Nastan samtidigt utfardade regeringen ovéntat en ytterligare exportkvot pa 0,5 miljoner
ton, vilket hojde det officiella programmet till 2 miljoner ton, d&ven om farre an 300 000 ton har exporterats hittills. Med inhemska priser som
ar mer attraktiva an exportparitet forvantas de totala exporterna inte 6verstiga 1 miljon ton denna sédsong, i linje med tidigare férvantningar.
Sammantaget kommer produktionsunderskottet att absorberas genom minskade inhemska lager. Pa en annan front har EID Parry:s raffinaderi
i Kakinada pa Indiens Ostkust stangts, vilket tar bort cirka 900 000 ton raffinerad kapacitet fran regionen.

| kontrast fortsatter Thailands produktion att 6verstiga forvantningarna och kan na en sjuarshogsta pa 11,5 miljoner ton. Denna 6kning pa
ungefar 700 000 kommer nastan helt att 6versattas till hogre export till varldsmarknaden.

Den geopolitiska situationen i Mellan6stern har eskalerat under de senaste tva dagarna. Tidiga marknadsreaktioner visar en plétslig 6kning
av riskpremien pa raolja, dar vissa analytiker pekar pa potentiella kortsiktiga prisrérelser mot intervallet 80-100 USD/fat. Detta skulle kunna
stodja bensin- och etanolpriser och generera betydande uppatrisker fér sockerpriser.
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EU och Storbritannien

Den europeiska sockermarknaden forblev i ett avvaktande lage under februari, med priser som huvudsakligen var stabila. Uppmarksamheten
kommer nu att skifta till varsadden, vilket kommer att klargéra betarealen fér 2026/27. Nuvarande férvantningar antyder en nedgang pa 5—
10 %, dven om osdkerheten fortfarande ar hog. EU:s lagernivaer fortsatter att 6ka. | december steg lagren med 3,3 miljoner ton, den storsta
manatliga 6kningen som nagonsin registrerats, vilket tog de totala lagren till 13,3 miljoner ton, nara historiska toppnivaer. Importen bidrog
ocksa till pressen: hittills under sdsongen har ankomsterna natt 312 000 ton, upp med 189 000 ton jamfoért med foregdende ar. EU-marknaden
ar fortfarande kraftigt 6verforsedd, och lagren kommer sannolikt att na rekordnivaer innan kampanjen 2026/27 bérjar.

Europeiska kommissionen utvarderar en potentiell upphévning av tullfria IPR-importer, vilket kan erbjuda visst begransat stod, dven om
detaljer och sannolikhet fortfarande ar osdkra. Under tiden understryker stangningen av en av ltaliens tva aterstaende sockerfabriker den
pagaende konsolideringen inom industrin mitt i minskad odlingsareal, hoga kostnader och svaga priser.

Sammanfattningsvis avslutas februari med en strukturellt tung EU-sockermarknad, dar beslut om odling sannolikt blir den avgdrande faktorn
for den kommande prisriktningen.
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Teknisk uppdatering

Sockerpriserna tillbringade forsta halvan av februari under ett stadigt och ihallande nedattryck, vilket forlangde deras mangmanadersnedgang.
Aven om priserna inledde en dterhdmtning senare under manaden, kvarstar den bredare 1&ngsiktiga nedatgdende trenden och &r obruten.
Tekniska indikatorer visar en blandad bild. Medan MACD-signaler antyder tidig bildning av en positiv forandring, forblir RSI negativ, vilket
indikerar att marknadsmomentum &nnu inte har bekraftat nagon hallbar vandning. Marknadssentimentet forblir ocksa negativt, med
spekulativa deltagare som uppréatthaller och till och med 6kar sina nettokorta positioner. De senaste CFTC-data indikerar att spekulanter har
Okat sina korta positioner till en rekordniva motsvarande 13 miljoner ton socker.
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Sammanfattningsvis forblir den tekniska utsikten forsiktig. Trots 6versalda villkor och forsiktiga tidiga positiva tecken, fortsatter den bredare
trenden att peka nedat, med ett begrénsat intresse fran spekulativa deltagare for en varaktig vandning i detta skede.
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Kontktperson: Eric Lull (+45) 32662718 eric.lull@nordzucker.com Ansvarsfriskrivning: Denna rapport har utarbetats av Nordzucker AG eller ett av dess dotterbolag. Informationen i
rapporten ar hamtad fran killor som anses vara korrekta och tillforlitliga. Nordzucker garanterar inte dess riktighet eller fullstandighet. Asikter och uppskattningar i denna rapport utgor
forfattarnas nuvarande bedémning och de aterspeglar inte nédvéandigtvis Norzuckers asikter och kan dndras utan féregdende meddelande.
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