Marknadsrapport for Socker ..‘§ Nordzucker

Tisdagen den 26 mars 2026

Varldsmarknaden

Internationella sockerpriser steg med 11,0 % i mars och ligger pa 15,8 US c/Ib vid skrivande stund. Okningen var méttlig jamfort med den
bredare ravarusektorn, dar CRB-index steg med 14 % under samma period, drivet framst av den energichock som skickade upp raolja med sa
mycket som +46 %. Turbulensen efter stangningen av Hormuzsundet stérde oljeutbudet och blockerade samtidigt sockerefterfragan fran
denna importerande nyckelregion. Detta pressade sockerpriserna till ett manadsldgsta pa 13,61 US c/lb den 6 mars. Nar den initiala chocken
avtog och sockerfloden omdirigerades Over land for sista strackan till sina destinationer, aterjusterades marknaden med energisektorn.
Priserna dterhamtade sig till 15,91 US c¢/Ib pa grund av fonders tackning av korta positioner innan de konsoliderade kring 15,50 US c /Ib.

Konflikten fortsatter att hoja frakt- och godselkostnader samtidigt som den forstarker oro 6ver en potentiell justering av Petrébras
bensinpriser. Detta skulle kraftigt forbattra etanolens ekonomi i Brasilien och flytta mer sockerrér mot etanol snarare dn socker. Trots
prisuppgangen har de underliggande globala fundamenten férandrats lite. Indiens skordeutsikter har stramats at ytterligare men regeringen
tillater forvanansvart nog fortfarande potentiell export, Thailands produktion har reviderats upp @nnu en gang och Kinas skord pagar langre
an vantat. Med Indien och Thailand som narmar sig slutet pa sina skordar har marknadens fokus skiftat mot Brasiliens energipolitik. De
inhemska bensinpriserna ligger fortfarande langt under internationella riktmarken, vilket gor en justering mer och mer sannolik trots de
nationella val som &r planerade till oktober. Priset pa vitt socker har 6kat med 12,7 % under manaden och handlas nu till 459,60 USD/T. Den
kostsammare miljon har drivit upp priset pa vitt socker till 108 USD/T, upp fran endast 92 USD/T en manad tidigare.

| Brasilien fortsatter Petrobras att signalera att bensinpriserna forblir oférandrade, dven om de inhemska nivaerna till stor del ligger under
global paritet. Under tiden Overvager regeringen att hoja etanolblandningen till 35% fran nuvarande 30% och minska de totala
bransleskatterna. Stigande etanolpriser har forstarkt forvantningarna pa en lagre sockerblandning nésta sasong. Analytiker forutspar nu att
sockerrorsfordelningen till socker ligger pa omkring 47%, ned fran 49% en manad tidigare, vilket antyder en forlust pa ungefar 1,6 miljoner
ton socker. Omvant stodjer kraftiga regn under forsta kvartalet 2026 i s6dra Brasilien en stark utveckling av sockerréren och forstarker
férvantningarna pa en stérre sockerrérsskord 2026/27. Samtidigt har gédselmedelspriserna, sarskilt urea, 6kat pa grund av stérningar i
Mellandstern, vilket 6kar produktionskostnaderna och potentiellt minskar anvandningsnivaerna. Detta kan paverka framtida skordar negativt
och kan dven uppmuntra odlare att 6verga till mindre resurskravande grédor som soja.

I Indien har sockerrérsskérden 25/26 fortsatt att prestera under forvantan, med fabriker som stdngde ungefir en méanad tidigare &n vanligt.
Som ett resultat verkar det sannolikt att Indien gar in i 26/27 med lager for 6verféring som inte dr battre dn foérra aret. Detta antyder att
regeringen kan ha pressat pa for en tidig start av sdsongen 25/26, vilket ledde till att sockerréren skérdades innan de var helt mogna. Ett
upprepande scenario kan inte uteslutas for 26/27 med tanke pa de fortsatt lIaga lagernivaerna. Utsikterna forsvaras ytterligare av prognoser
om ett starkare och tidigare El Nifio, vilket 6kar oron for nasta ars produktion. Intressant nog kan sockerrérsbaserade etanolsektorn, som
redan tappade marknadsandelar till spannmalsbaserad etanol under 25/26, forlora ytterligare mark under 26/27 om sockerproduktionen
forblir begransad.

Thailands skord foér 25/26 &r nastan avslutad och fortsatter att Svertréffa férra dret. Per den 23 mars har fabrikerna avverkat 98,6 miljoner ton
sockerror (+8 %) och producerat 11,05 miljoner ton socker (+11 %), stodd av hogre utvinningsgrader. Nuvarande uppskattningar for 25/26 for
sockerrér pa 100-105 miljoner ton, cirka 13 % hogre dn 24/25, antyder en sockerproduktion pa ungefar 11,7 miljoner ton, upp 1,6 miljoner
ton jamfort med foregaende ar. Framat, hoga priser pa kassava och godselmedel, kombinerat med en potentiell El Nifio, gynnar alltmer
kassava framfor sockerrér vid framtida planteringsbeslut.
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EU och Storbritannien

EU:s medlemsldnder forvantas lamna in sina slutliga produktionssiffror senast i slutet av manaden, och Europeiska kommissionen planerar
att offentliggéra dem i april. Tillsammans med handelsflodes- och lagersdata kommer dessa siffror att utgéra grunden for uppdaterade
konsumtionsuppskattningar. Under tiden fortsatte inte den starka importdkningen som observerades i december in i januari: importen ftill
EU+UK uppgick till totalt 60 tusen ton, nagot under forra arets niva, medan exporten nadde 170 tusen ton, jamfort med 195 tusen ton ett ar
tidigare. Vid slutet av januari uppgick lagren i EU-27 till 13,4 miljoner ton, endast upp 1,0 miljoner sedan i fjol. Den viktigaste informationen
som fortfarande véntas ar bekréftelsen av omfattningen av arealminskningar i de storsta producerande landerna. Det kommer sedan att ta
ytterligare flera manader innan palitliga indikationer pa avkastningspotential borjar framtrada.

Dessutom skulle en potentiell suspension av Inward Processing Regime (IPR) kunna omforma handelsflodena avsevart for nasta kampanj.
Medan traditionella sockerexporter som sker under IPR sannolikt skulle fortsatta till sina vanliga destinationer, skulle motsvarande import
forsvinna. Dessa forlorade volymer skulle behdva ersattas med socker med preferensursprung, vars tillgang har minskat kraftigt under de
senaste aren pa grund av 6kade IPR-importer och stora infloden fran Ukraina. En sadan forandring skulle troligen leda till stangningar av
raffinaderier i hela Europa under nasta kampanj och ytterligare bidra till den pagaende konsolideringen inom den europeiska sockerindustrin.
Det kan ocksa lamna EU med vasentligt lagre lagernivaer vid slutet av den kommande sdsongen.
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Teknisk uppdatering

Priserna pa sockerterminer tillbringade mars med att aterhamta sig fran svagheten i bérjan av manaden och stabiliserades i en konstruktiv
kortsiktig uppatgaende trend.
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Tekniskt sett dterhamtade sig marknaden fran en ménadslag niva pa 13,61 cts/lb mot en tydlig brytstruktur i mitten av mars, understédd av
en forbattrad RSI, som signalerade 6kande uppatpotential. | slutet av mars hade de flesta kortsiktiga glidande medelvérdessignaler vants till
kopsignaler, vilket forstarkte en val understédd trendprofil.

Sammantaget malar mars tekniska data en marknad som overgar fran 6versald till trendande, med starkt sammanstallning av glidande
medelvarden, minskad nedatriskvolatilitet och férnyad positiv momentum néar sockret aterkopplade till den bredare energianknutna
makrouppbyggnaden.

¢ MA MA MA USc «

20.00

— » | | 18.00

"k 16,00 e |

i e
aaida ¥

14.00

2025 Mar May Jul Sep Nov 2026 Apr ®

Kontktperson: Eric Lull (+45) 32662718 eric.lull@nordzucker.com Ansvarsfriskrivning: Denna rapport har utarbetats av Nordzucker AG eller ett av dess dotterbolag. Informationen i
rapporten ar hamtad fran killor som anses vara korrekta och tillforlitliga. Nordzucker garanterar inte dess riktighet eller fullstandighet. Asikter och uppskattningar i denna rapport utgor
forfattarnas nuvarande bedémning och de aterspeglar inte nédvéandigtvis Norzuckers asikter och kan dndras utan féregdende meddelande.
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