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Varldsmarknaden

De internationella sockerpriserna steg med 2,1 % i juni, och julikontraktet 16pte ut pa 14,34 ct/Ib. Trots att manaden avslutades hogre,
trenderade priserna lagre under hela manaden och nddde en lagsta niva pa 13,26 ct/Ib den 25 juni innan en kraftig dterhdmtning pa nastan
100 poang pa bara tre handelsdagar. Medan den stora brasilianska skorden fortsatter att tynga stamningen, borjar ett antal mer stédjande
faktorer att framtrada. P3 kort sikt stor nederborden i Brasilien tillfilligt skordeframstegen. Annu viktigare &r att oron gradvis skiftar mot
grodorna pa norra halvklotet 2026/27, dar ogynnsamt vader och effekten av langvarigt laga priser till odlarna, i allt hogre grad hotar
utbudsutsikterna. Ateréppningen av Hormuzsundet har ocksa gett ett visst stod pa efterfragesidan genom att minska osikerheten i de globala
handelsflédena. Vitt socker fortsatte att 6vertraffa ravaror under juni och steg med 8,3 % for att stdnga pa 474,60 USD/T. Spotpremien for vitt
socker starktes ytterligare till cirka 140 USD/T (okt/okt), vilket belyser vixande oro kring tillgangen pa raffinerat socker snarare &n rasocker.
Marknadens uppmarksamhet skiftar darfor gradvis fran den nuvarande stora brasilianska skorden till 6kande produktionsrisker i Thailand och
Indien.

Trots en mycket stark sockerrérsskord producerar Brasilien for narvarande mindre socker an vad marknaden ursprungligen forvantade sig pa
grund av fortsatt prioritering av etanol. Den Overgripande utsikten kvarstar dock fér en stor skord pa cirka 650 miljoner ton rérsocker.
Avverkningen av sockerrér nadde 144 miljoner ton i slutet av maj, en 6kning med 15 % jamfort med féregaende ar, med stod av hoga
avkastningar och en stark och tidig skordestart. Sockerproduktionen uppgick till totalt 6,8 miljoner ton, nagot under férra arets 7,0 miljoner
ton, trots hogre tillgang pa sockerror. Bruken avsatte endast 44,2 % av sockerroret till socker i slutet av maj jamfért med 52,2 % ett ar tidigare.
Etanolproduktionen ¢kade till 7,5 miljarder liter, en 6kning med 31 % jamfort med féregaende ar, vilket fortsatter att attrahera en betydande
andel sockerror. Det senaste regnet kommer att bromsa skorden och begransa 6kningen av sockerhalten.

Indiens sockerproduktion fér 2025/26 uppskattas till 27,9 miljoner ton, efter att 3,4 miljoner ton socker omdirigerats till motsvarande mangd
etanol. Med en konsumtion pa 28,2 miljoner ton och en export begransad till 735 000 ton pa grund av det pagdende exportférbudet, forvantas
slutlagren uppga till endast 3,4 miljoner ton i september 2026, den lagsta nivan under det senaste decenniet. Vadret ar fortfarande den storsta
osakerheten for 2026/27. Nederbérden i sockerrdrsodlingsregionerna ar fér narvarande 55 % lagre an normalt, med sarskilt torra férhallanden
i Maharashtra och Uttar Pradesh. Den kritiska perioden kommer att vara juli-augusti for sockerrérsutvecklingen. Ett fortsatt
nederbérdsunderskott kan leda till nedgangar i grodorna fér sdsongen 2027/28. Med tanke pa den begransade tillgdngssituationen och de
osdkra skordeutsikterna forvantas exportférbudet kvarsta, vilket i stort sett haller indiskt socker franvarande fran varldsmarknaden.

Efter en stark sockerrérsskdrd pa 105,9 miljoner ton under 2025/26 forsvagas utsikterna for 2026/27 pa grund av nederbérd under det
normala, hdga temperaturer och mer attraktiva konkurrenskraftiga grédor. Under de senaste tva manaderna har nederbérden visat betydande
regionala skillnader, men totalt sett i stort sett lagre nivaer an forra aret och normala nivaer. Nar sockerréret gar in i sin kritiska tillvaxtfas
tynger underskottet av markvatten i allt hogre grad avkastningsforvantningarna. Dessutom bekraftar feedback fran falten, lagre insatsvaror
an normalt pa grund av hogre kostnader och senaste priser under produktionskostnaden. Marknadskonsensus hittills for sockerrérsskérden
2026/27 ligger mellan 100 och 105 miljoner ton.
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EU och Storbritannien

En bra skord men alltmer vaderberoende: Forutsattningarna for sockerbetssadden och etablering under 2026 var i stort sett positiva i hela
EU, men inte exceptionella. EU-kommissionen uppskattar for narvarande att sockerbetsavkastningen i EU27 ligger pa +2 % Gver det langsiktiga
genomsnittet, vilket fortfarande &r vart basantagande.

Skordeutsikterna blir dock alltmer begransad i takt med att grédans stress uppstar i flera viktiga produktionsregioner. Torra férhallanden och
tidiga varmebdljor har drabbat delar av Vist-, Central- och Osteuropa, medan bristen pd markfuktighet fortsatter att 6ka. Framéver pekar
sasongsutsikterna pa ihallande varma forhallanden och nederbord under genomsnittet, vilket gor att skorden blir mycket beroende av
vaderutvecklingen under sommarmanaderna.

Ur ett marknadsperspektiv blir det alltmer uppenbart att de nuvarande Gverskottslagren till stor del kommer att absorberas i slutet av
sasongen 2026/27. Detta kommer att géra EU-marknaden beroende av importtillginglighet under féljande sdsong 2027/28, och
prissattningen kommer alltmer att bestammas av marginalkostnaden for importerat socker.
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Teknisk uppdatering

Juni innebar en tydlig férbattring av de tekniska siffrorna for socker i New York #11. Marknaden testade inte aprillagsta pa 13,22 cts/Ib utan
aterhamtade sig istéllet kraftigt fran junildgsta pa 13,26 cts/lb for att avsluta manaden pa 14,34 cts/Ib. Foér att marknaden ska ga fran en
konsolideringsfas till en mer hausseartad trend maste den tidigare hogsta nivan runt 15,50 cts/Ib testas och brytas. Glidande medelvarden,
MACD och RSI skiftade alla till en mer konstruktiv installning, vilket stoder uppfattningen att marknaden kan vara pa vag att bottna. Men med
RSl redan 6ver 70 ar dterhamtningen fortfarande sarbar for kortsiktiga vinsthemtagningar eller ytterligare konsolidering innan en mer varaktig
uppatgaende trend kan bekraftas.

Samtidigt visar den senaste CFTC-datan att spekulativa deltagare totalt sett 6kade sina nettokortpositioner under juni. Med tidigare lagsta
innehav och forbattrade tekniska indikatorer kan dessa kortpositioner i slutandan ge ytterligare bransle for en aterhdmtning genom
korttackning.
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Kontktperson: Eric Lull (+45) 32662718 eric.lull@nordzucker.com Ansvarsfriskrivning: Denna rapport har utarbetats av Nordzucker AG eller ett av dess dotterbolag. Informationen i
rapporten ar hamtad fran killor som anses vara korrekta och tillforlitliga. Nordzucker garanterar inte dess riktighet eller fullstandighet. Asikter och uppskattningar i denna rapport utgor
forfattarnas nuvarande bedémning och de aterspeglar inte nédvéandigtvis Norzuckers asikter och kan dndras utan féregdende meddelande.
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