Marknadsrapport for Socker .ﬂf Nordzucker

Tisdagen den 30 december 2025

Varldsmarknaden

Internationella sockerpriset féll med 1,7 % under december manad och handlades till 14,96 cts/lb vid skrivande stund. Handelsvolymerna
forblev laga och priserna lyckades upprepade ganger inte halla nivaer éver 15 cts/lb under den férsta halvan av manaden, da férséljning fran
ursprungslandet begransade uppgangarna och ledde till volatila rorelser med bade hogre toppar och lagre bottnar. Det var forst under den
sista handelsveckan som priserna konsoliderades dver 15 cts/lb, sannolikt stédda av minskad producentférsiljning under helgperioden, trots
en kraftig vardeminskning av den brasilianska valutan. Det vita sockret handlades i linje med rasockret och foll ocksa med 1,7 % till 430,20
USD/ton, vilket innebar en White Premium pa 98 USD/ton baserat pa mars26-kontrakt.

Om vi ser framat kommer de pagdende skérdarna i Indien och Thailand under de kommande tva manaderna att paverka den globala balansen
och handelsflédesprognoserna. Utéver det kommer marknadsutvecklingen att bero pa sa kallade “hedgefloden”. Spekulativa aktérer innehar
for narvarande cirka 9 miljoner ton korta positioner, den storsta pa mer @n 5 ar, och star infor en oattraktiv period nar marskontraktet narmar
sig forfall i slutet av februari. Detta kan leda till likvidation innan dess. Noterbart ar att spekulativa aktorer inte langre drar nytta av minskad
marknadssynlighet efter den amerikanska regeringens nedstangning, eftersom CFTC-rapporteringen kommer att aterga till det normala i
januari. Pa producentniva ligger den sa kallade ” hedgningsaktiviteten”, sarskilt for Brasiliens export 2026, fortfarande langt under det normala
och kommer behdva accelerera innan den nya kampanjen borjar i april. Forsaljning fran ursprunget kommer att dterupptas nar prisnivaerna
blir tillrdckligt attraktiva, med fokus pa leveranser fran och med juli. Ddremot &r de brasilianska terminspriserna pa socker for dessa senare
perioder fortfarande svaga pa grund av bade valutakurser och omvanda etanolterminskurvor, vilket visar en skillnad pa éver 300 punkter
(sockerekvivalent) mellan nivaerna i mars och juli, medan terminskurvan fér socker framtill &r n&stan platt. Med tiden forvantas
etanoljamvikten konvergera mot spotnivaer, stodd av stark inhemsk efterfragan efter Brasiliens 6kade blandningsmandat tidigare i ar, vilket
potentiellt kan férbattra sockerekvivalentpriserna betydligt.

I Brasilien har sockerrorssisongen i CS-regionen i princip kommit till ett slut, med 39,9 miljoner ton socker producerat i slutet av november. A
andra sidan ar skordesdsongen i nordostregionen ungefar halvvags och ligger efter férvantningarna. 32,5 miljoner ton sockerror avverkades i
slutet av november, vilket visar en minskning med 9,5 % jamfort med samma tid forra aret. Dessutom, med en betydligt storre tilldelning till
etanol, uppgar sockret bara till 1,6 miljoner ton, vilket visar ett fall pd 24 % fran férra aret vid samma tidpunkt. Framat, projicerar marknaden
en sockerrérsproduktion for 2026 pad omkring 620 miljoner ton, dven om sockertilldelningen sannolikt kommer att minska pa grund av laga
sockerpriser.

I Indien har sockerrérskampanjen 6vertraffat forvantningarna hittills med bade en tidig och stark start pa sasongen, vilket har haft stor
paverkan pd de inhemska sockerpriserna sedan kampanjens bérjan. Nar de inhemska priserna sjunker férvantas mer export na
varldsmarknaden och tillféra extra utbud till varldssockermarknaden.

| Thailand har kampanjen precis borjat och de tidiga resultaten ar nedslaende med en minskning av avverkat sockerrér med 26 % jamfort med
foregaende ar. Dessutom &r sockerskorden 9 % lagre @n férra aret, medan sockerhalten har sjunkit med 1 %, vilket ger en sockerproduktion
pa 96 000 ton, detta ger en nedgang pa -35 % fran forra arets 147 000 ton.
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EU och Storbritannien

EU:s sockerbetskampanj framskrider snabbt tack vare generellt gynnsamma férhallanden, férutom nagra mindre frostperioder som
rapporterats i flera delar av s6dra Tyskland.

Europeiska kommissionen reviderade upp sin skordeprognos for 2025/26 med 628 000 ton till 16 miljoner ton, i linje med marknadens
konsensus.

Deras nuvarande prognoser tyder pa att lagren kommer att forbli 6ver 2,3 miljoner ton fér andra aret i rad, vilket 6verensstimmer med vara
forvantningar. Aterigen kommer starka exportnivaer med minskade importnivaer att behdvas fér att halla EU:s marknadsbalans pa rimliga
nivaer.

Under tiden har 6kningen av EU:s sockerlager accelererat i oktober och natt 7,1 miljoner ton, den hégsta nivan sedan 2017 (7,4 miljoner ton
vid denna tid pa aret) och 6kat med 820 000 ton jamfort med féregdende ar. Framat ser sockerproducenter 6ver hela Europa ett behov av
minskad areal 2026/27, medan nastan perfekta vaderforhallanden sannolikt inte kommer att upprepas. Branschorganisationer fortsatter att
utova stark press pa Europeiska kommissionen och upprepar sin uppmaning om att suspendera import av IPR-rasocker enligt artikel 195 i den
gemensamma marknadsorganisationen.
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Teknisk uppdatering

December var en reparationsmanad for sockerpriserna: efter att ha misslyckats upprepade ganger vid 15,00 i bérjan av manaden, aterkom
marknaden och hoéll den punkten in till arsskiftet pa lattare volymer under helgen. Spridningarna var nagot omvanda och spekulanter holl
fortfarande kraftigt i de nettokorta positionerna, ett upplagg som haller taktiker fér begransade rorelser och risken for korta aterkép i fokus
fram till januari.
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Tekniska indikationer blev positiva runt mitten av manaden, med RSI som nadde 61 och en positiv MACD, medan priset handlades 6ver
5/10/20/50/100/200 dagars glidande medelvarden, vilket signalerar en kortsiktig positiv tendens. Studsen fortsatte under senare delen av
manaden, med flera stangningar éver 15 cent/pund, men momentum verkar ha svalnat under den senare delen av helgperioden. Volymerna
var hégre under mitten av manaden (¥66—72k 9-10 december) och tunnade ut infor helgerna (~38k den 24 december).
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Kontktperson: Eric Lull (+45) 32662718 eric.lull@nordzucker.com Ansvarsfriskrivning: Denna rapport har utarbetats av Nordzucker AG eller ett av dess dotterbolag. Informationen i
rapporten &r hamtad fran killor som anses vara korrekta och tillforlitliga. Nordzucker garanterar inte dess riktighet eller fullstandighet. Asikter och uppskattningar i denna rapport utgér
forfattarnas nuvarande bedémning och de &terspeglar inte nédvandigtvis Norzuckers asikter och kan dndras utan féregdende meddelande.
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