Marknadsrapport for Socker w.f Nordzucker

Mandagen den 2 mars 2025

Varldsmarknaden

Varldsmarknadspriset pa rasocker lag pa 19,51 USc/Ibs den siste februari, en 6kning med 0,8 % jamfort med januari. Hogsta nivan naddes den
25 februari pa 21.57 USc /Ibs. Det rasade under de tre sista handelsdagarna fére utgangen av kontrakten fér marsleveransen. Den framsta
anledningen till den hoga prisuppgangen innan raset var att produktionen i Indien, Thailand och Pakistan var lagre dn vantat mot slutet av
kampanjen. Priserna pa vitsocker utvecklades betydligt battre dn priserna pa rasocker genom att 6ka med 6,1 % under februari. Det vita
sockret kostade i slutet av manaden 533 USD/ton, vilket innebér en vit premie pa 124 USD/ton.

| Brasiliens gar vi in i den mest kritiska perioden nar det galler vattenbehov pa grund av den sena utvecklingen av sockerrér pa falten. Torkan
och de varma vaderférhallandena har hallit i sig under hela februari manad, med regnméngder i sockerrérsodlingsomraden som endast nadde
55 % av det normala. Detta minskar inte bara den totala produktionspotentialen utan kommer ocksa att kunna forsena starten av den
kommande sdsongen. Till detta kommer bristen pa 6verblivna sockerror fran foregaende kampanj. Detta innebar att vi &r pa vag mot en period
av lag tillganglighet av sockerror innan nasta kampanj ar i full gang. Dessutom kan den troliga Idga kvaliteten pa sockerréren pa grund av brist
pa regn under den sista utvecklingsetappen leda till en lagre sockersammansattning dn forvantat. Det finns en utbredd konsensus pa
marknaden om att 2025 ars sockerrérskampanj kommer att ge strax éver 600 miljoner ton, medan det finns en ganska stor spridning i
uppskattningarna for sockerproduktion. Beroende pa tron pa forhéllandet mellan socker och etanol och sackaroshalten, varierar
uppskattningarna fran under 41 miljoner ton till 43,5 miljoner ton.

I Indien har sockerproduktionen natt 22,0 miljoner ton per den 28 januari, vilket visar en minskning med 14 % pa arsbasis. Det indiska
sockerbolags samfundets senaste prognos for hela sdsongen pa 27,3 miljoner ton tyder pa en ytterligare minskning av produktionen till 15 %
lagre an forra aret. Nuvarande prognoser for sdsongen 2025/26 tyder pa en imponerande aterhamtning for att na 32 miljoner ton, varav cirka
6 miljoner ton avleds mot etanolproduktion. Spridningen av svampsjukdomen rodrota, som framst férekommer i omradet Uttar Pradesh, kan
dock paverka nésta ar. Sjukdomen tvingar odlarna att anvanda mer resistenta, men ldgre avkastande sockerrorssorter i framtiden.

| Thailand hade avverkningen av sockerror 2024/25 natt 78,7 miljoner ton den 26 februari, varav 8,44 miljoner ton socker producerades, en
okning med 9 % jamfort med foregaende ar. Om vi blickar framat mot prognoserna for 2025/26 ar sockerror fortfarande mer [6nsamt an
konkurrenskraftiga grédor i Thailand, sérskilt jimfért med kassava. Aven om vaderutvecklingen naturligtvis kommer att vara avgérande, pekar
prognoserna for produktionen pa en ytterligare uppgang. Prognosen ligger pa 11,5-12,0 miljoner ton socker fér nasta ar.

| Mexiko uppgick den totala sockerproduktionen fram till den 15 februari till 1,9 miljoner ton, jamfért med 2,0 miljoner ton forra aret.
Uppskattningar for den slutliga produktionssiffran har gradvis nedgraderats under sdsongen och forvantas nu ligga kvar under 5,0 miljoner
ton, nagot hogre an forra aret men langt under historiska nivaer runt 6 miljoner ton.

| Centralamerika blev Guatemalas kampanjstart forsenad men har nastan kommit ikapp forra arets siffror vid det har laget, medan El
Salvadors tidiga siffror tyder pa en nedgang pa 3,1 % i avkastning och en nedgéng pa 1,6 % i sockerhalt hittills.
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EU och Storbritannien

Kampanjen har nu avslutats i alla EU-lander. Vi far dock vanta ytterligare ndgra manader innan de slutliga produktionssiffrorna offentliggors
av kommissionen. Var produktionsuppskattning ligger for narvarande pa 17,75 miljoner ton for EU+Storbritannien, medan intervallet bland
analytiker ér 17,6-17,8 miljoner ton.

De rapporterade slutlagren i december uppgick till 11,1 miljoner ton, vilket &r 100 000 ton lagre jamfért med aret innan. Nar det géller
aktiemarknaden verkar det inhemska tappet vara en niva hogre an forra aret, vilket star i motsattning till allman marknadsbeskrivning. Oavsett
om det beror pa hogre slutforbrukning eller hogre etanolproduktion kommer det att bli tydligare under de kommande manaderna da mer
data slappts.

Officiell handelsstatistik visar att handelsflédena fortsatter att utvecklas som férvantat med import till EU+Storbritannien som endast nadde
216 000 ton under den forsta tre manader av handelséret, (-65 % pa arsbasis), medan exporten nadde 413 000 ton under samma period (+96
% pa arsbasis). Importen forvantas forbli svag under de kommande manaderna, med undantag for import av ukrainskt socker, som har en
importkvot pa 109 000 ton mellan januari och juni. Per den 24 februari hade endast 56 000 ton socker importerats fran formansberattigande
ursprung sedan oktober, jamfort med 195 000 ton for ett ar sedan.
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Teknisk uppdatering

Marknaden 6ppnade manaden pa 19.40 och handlades sidledes under den férsta veckan innan den bérjade klattra mot MA200, som den
brot utan att tveka. Den 25 januari nadde marknaden 21,57 vilket &r den hogsta punkten pa tva och en halv manader. En imponerande hojning
pa 300 punkter sedan bottennoteringen i januari. Vid denna tidpunkt hade dock marknaden fatt slut pa brénsle och under de tre senaste
handelsdagarna foll den kraftigt och stangde februari pa 19.51. Det nya sa kallade front-end-kontraktet kommer att starta mars i mitten av
18-nivan och diagrammet ser ganska baisseartat ut. Det &r rimligt att anta att marknaden kommer att testa stddomradet runt 18-strecket.
Om den fortsatter att dala finns nasta stodniva vid 17-strecket, medan om det haller, och vander uppat kan motstand hittas vid 20-
markeringen.

COT-rapporten visar att aktiespekulanterna aterigen var den drivande kraften bakom prisrérelserna nar de kopte tillbaka en massiv 79 651
lots av den nettopositiva kortpositionen for att avsluta manaden med en nettopositiv kortposition pa 53 271 lots. Fragan ar om de kommer
att fortsatta kopa tillbaka eller om de kommer att ldgga till nya kortpositioner nu nar marknaden har forlorat sin uppatgaende momentum.
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Kontktperson: Jesper Lindskog (+45) 3266 2562 jesper.lindskog@nordzucker.com Eric Lull (+45) 32662718 eric.lull@nordzucker.comAnsvarsfriskrivning: Denna rapport har utarbetats av
Nordzucker AG eller ett av dess dotterbolag. Informationen i rapporten &r hdamtad fran kéllor som anses vara korrekta och tillférlitliga. Nordzucker garanterar inte dess riktighet eller
fullstandighet. Asikter och uppskattningar i denna rapport utgér forfattarnas nuvarande bedémning och de aterspeglar inte nddvandigtvis Norzuckers asikter och kan dndras utan foregaende
meddelande.
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