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Varldsmarknaden

De internationella sockerpriserna steg kraftigt under augusti, da oktober 2026-kontraktet gick upp fran runt 14,7 cts/lb till 17,8 cts/lb, vilket
motsvarar en 6kning pa +21 % under manaden. Uppgangen drivs framst av handelser i Indien som snabbt vande pa spekulativa positioner,
snarare @n en betydande atstramning av den fysiska marknaden for rasocker. Huvudorsaken var Indien, dar minskande inhemska leveranser
och rekordhéga sockerpriser fick regeringen att godkanna en tullfri kvot pa 1 miljon ton rasocker for import. Aven om atgirden lyfter fram
6kande oro for tillgangen, ar dess paverkan pa den globala efterfragan pa rasocker sannolikt begrénsad, eftersom en stor del av importen
troligtvis kommer att ske via raffinaderier som redan har importerade ravaror. Beslutet forstarkte anda forvantningarna om att Indien kan ga
fran att inte vara exportor till att bli nettoimportor senare under sasongen, vilket triggar stort spekulativt kopande.

Trots den starka uppgangen pa terminsmarknaden ar de fysiska rasockergrunderna fortfarande betydligt mindre stodjande. Brasilien fortsatter
att forankra den globala marknaden och vantas erbjuda gott om exportmdgjligheter. Sockerproduktionen i Centrala-Sédra regionerna ligger
fortfarande under forra arets niva pa grund av en lagre sockerblandning, men fabrikerna har delvis flyttat tillbaka sockerrorstilldelningen mot
socker efter att ekonomin forbattrats. Aktuella uppskattningar pekar fortfarande pa en skord pa runt 39 miljoner ton, medan exportefterfragan
och fysiska premiepriser forblir relativt svaga. Vaderoro bidrog ocksa till sentimentet under manaden. Nederbérden var under normalnivaerna
i bade Indien och Thailand, medan torka och varmebdljor ytterligare forsamrade utsikterna for grodorna i Europa. Den senaste uppskattningen
fran Europeiska kommissionen minskade EU:s sockerproduktion till 13,4 miljoner ton, mer dn 3 miljoner ton under forra sdsongen.

Internationella priser pa vitt socker avslutade manaden pa 514 USD/T (LDN terminsmarknaden var stangd den 31 augusti), upp 12 % jamfort
med foregdende manad, vilket innebar en spotpremie for vitt socker pa 127 USD/T. Till skillnad fran rasockermarknaden ar fundamenten for
vitt socker fortfarande riktigt tighta. Begransad export fran Indien, storningar i raffinaderier i Mellanéstern och begransade fornédenheter av
raffinerat socker fortsatter att stodja premiepriserna for vitt socker. Men den 23 augusti godkdnde den egyptiska regeringen sockerexport,
vilket forstarker landets overgang fran strukturell sockerimportor till sjalvforsorjning, dar raffinaderikapacitet nu kan fungera som
kontrakterade raffinaderier for Medelhavsmarknaden.

Brasiliens centrala-sédra region ar fortfarande pa vag mot en stor skord trots att sockertillverkningen ligger 12 % under férra aret pa grund av
en lagre andel socker. Eftersom sockerekonomin forbattrades under augusti, 6kade en del kvarnar sin sockertilldelning, vilket stoder
férvantningarna om en produktion pa omkring 39 miljoner ton. Framover &r vadret en viktig faktor, eftersom for mycket regn kan stéra
skordearbetet och 6ka mangden 'bisada'-sockerér som till slut Iamnas oskérdade till nasta kampanj 27/28. Indikatorerna pa den fysiska
marknaden ar fortfarande relativt dimpade, med bekvam tillgdng pa socker och etanol. Dock har etanolpriserna i Brasilien helt aterhamtat
sig fran sin forlust forra manaden och pekar nu pa priser 6ver nivaerna i bérjan av kampanjen. | Indien ar vadret fortfarande i fokus, med
regnmangder i de storsta sockerrorsproducerande delstaterna ungefar 12% under det normala i mitten av augusti. De nuvarande
férvantningarna pekar mot en sockertillverkning under 30 miljoner ton 2026/27, dven om det slutliga antalet kommer att bero pa resten av
monsunperioden. Regeringens atgarder, inklusive en importkvot pa 1 miljon ton och 6kade forsaljningar pa inhemska raffinaderier, har redan
bidragit till en korrigering av de inhemska sockerpriserna fran de senaste rekordnivaerna.

| Thailand &r odlingsférhallandena fortfarande mindre gynnsamma an férra aret trots viss forbattring av nederborden pa sistone. Den samlade
nederborden ligger fortfarande efter bade forra dret och det historiska genomsnittet, sarskilt i de norra regionerna. De nuvarande
férvantningarna ar fortfarande centrerade kring en sockerrérsskord pa cirka 100 miljoner ton, dven om vaderutvecklingen under de
kommande manaderna kommer att vara avgérande. Mer strukturellt paverkar dven det stigande kassavapriset i allt hogre grad beslut om
plantering.
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EU och Storbritannien

Den europeiska marknaden upplevde en av de storsta forandringarna under augusti. Efter en langvarig torka och upprepade varmebdljor 6ver
sockerbetsbaltet sankte bade Europeiska kommissionen och analytiker kraftigt sina produktionsprognoser, och ytterligare nedjusteringar ar
fortfarande majliga de kommande veckorna. Den senaste uppskattningen fran kommissionen sankte EU:s sockerproduktion till 13,4 miljoner
ton, en minskning med ungefar 3 miljoner ton sedan forra sdsongen. Sarskilt allvarliga skordeforluster har rapporterats i Frankrike, Tyskland,
Nederlanderna och Storbritannien.

Aven om de europeiska sockerlagren for tillfallet fortfarande &r historiskt hdga, bestér en betydande del av rdsocker och &r darfor inte direkt
tillgdnglig pa marknaden utan vidare raffinering. Samtidigt har den europeiska raffineringskapaciteten minskat de senaste aren, vilket minskar
branschens férmaga att snabbt omvandla importerade révaror ftill vitt socker. Aven om tullfri import p& pappret fortfarande &r i stort sett
tillracklig, blir marknadsaktorer alltmer medvetna om att fysisk tillgang pa socker, logistiska begransningar och begransad raffinaderikapacitet
kan visa sig vara viktigare flaskhalsar fér att mota framtida importbehov. Aven om den senaste &terhdmtningen i europeiska sockerpriser
initialt drevs av starkare varden pa varldsmarknaden, riktas uppmarksamheten alltmer fran den aktuella skorden mot den langsiktiga utsikten
for branschen. Mojliga ytterligare minskningar av betodling, pagaende branschsammanfogningar och utsikten for fler fabrikstangningar kan
gradvis minska den europeiska produktionskapaciteten.
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Teknisk uppdatering

Augusti medférde en avgérande forandring i den tekniska trenden for NY #11 sockerterminer. Priserna 6kade med 20 % under manaden, och
nadde tillfalligt ett 16-manaders hégsta pa 18,66 c/Ib. Uppgangen accelererade snabbt under férsta halvan av manaden, huvudsakligen drivet
av spekulativ ompositionering och tackning av korta positioner, medan de fysiska rasockervirdena inte féljde samma 0©kning.
Momentumindikatorerna blev allt mer 6verkopta ju langre manaden gick. Den senaste konsolideringen strax under 18 cts/Ib har dock aterfort
bade RSI och MACD till neutral zon, vilket betyder att det positiva signalen inte ar 6ver dn. Dessutom lag priserna fortsatt Gver 100- och 200-
dagars medelvirdena, vilket stéder en mer konstruktiv teknisk bild pa medellang sikt. A andra sidan kan ett brott under omradet 17,40-17,50
c/Ib utlésa en djupare korrigering mot 16,70—-17,00 c/lIb medan den tekniskt sett ytterligare nedatriktad potentialen verkar mycket begrénsad.
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Kontktperson: Eric Lull (+45) 32662718 eric.lull@nordzucker.com Ansvarsfriskrivning: Denna rapport har utarbetats av Nordzucker AG eller ett av dess dotterbolag. Informationen i
rapporten ar hamtad fran killor som anses vara korrekta och tillforlitliga. Nordzucker garanterar inte dess riktighet eller fullstandighet. Asikter och uppskattningar i denna rapport utgor
forfattarnas nuvarande bedémning och de aterspeglar inte nédvéandigtvis Norzuckers asikter och kan dndras utan féregdende meddelande.
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