Marknadsrapport fér Socker | = Nordzucker

Mandagen den 3 augusti 2026

Varldsmarknaden

De internationella sockerpriserna slutade i juli pa 14,66 cts/Ib (oktober 2026-kontraktet), ner 1,1 % under manaden. Efter att ha natt en
manadshdgsta niva pa 15,39 cts/Ib i borjan av juli sjonk priserna stadigt under resten av manaden. Sockerpriserna starktes under andra halvan
av juni och forsta veckan i juli efter tillkdnnagivandet av vapenvilan mellan USA och Iran vid Hormuz, vilket forbattrade forvantningarna pa
regional ekonomisk normalisering och starkare efterfragan fran storre rasockerraffinaderier i Mellandstern. Samtidigt storde regn i Centrala-
Sédra Brasilien skdrdeoperationerna, medan fortsatt torka i delar av Indien och Thailand 6kade oro for nasta sdsongs produktion. Efter att
Hormuz-avtalet brét samman i boérjan av juli forsvagades dock efterfragesentimentet och sockerpriserna korrigerades nedat. Nedgangen
forstarktes ytterligare av svagare etanolpriser i Brasilien under andra halvan av juli, ndgot som bara delvis motverkades av en starkare
brasiliansk real.

Trots svaghet i priset pa rasocker, forblir premien for vitt socker hég, med okt/okt vit premie pa 137 USD/t, vilket signalerar knappt
tillgdnglighet pa den fysiska marknaden for vitt socker. Férutom pagaende storningar i tull raffinering i Mellanostern, ar det osannolikt att
Indien bidrar med betydande export av vitt socker under 2026/27. Dessutom skapar mojligheten att Indien blir en importér senare under
sasongen en asymmetrisk risk mot en tajtare global balans for vitt socker och hogre vita premier. Brasilien fortsatter att ha blandade effekter
pa marknaden. Centrala-Sodra sockerrérsavverkningen nadde 216,5 MMT vid slutet av juni, upp 4,5 % . Men andra halvan av juni paverkades
kraftigt av ovanligt blott vader, med avverkning som minskade 28,4 % till 31,2 MMT och sockerproduktionen som foll 44,2 % till 1,6 MMT.

Bortsett fran vaderrelaterade forseningar fortsatter skorden att i stor utstrackning anvandas for etanolproduktion. Sockerfabrikerna har hallit
en sockerblandning pa bara 42 %, cirka 8,6 procentenheter lagre an forra sasongen, vilket resulterat i en total sockerproduktion pa 10,7
miljoner ton, ned 12,7 % jamfort med foregdende ar, medan etanolproduktionen har ¢kat till 11,5 miljarder liter, upp 20 % jamfort med
féregdende ar. Den snabba 6kningen av etanolproduktionen har pressat etanolpriserna, samtidigt som lagernivderna 6kat snabbt. Aven om
Brasiliens beslut att h6ja etanolblandningsmandatet fran 30 % till 32 % kan skapa ungefar 700 miljoner liter extra efterfragan, forvantas lagren
fortfarande vara komfortabla. Darfor ar det osannolikt att atgarden ger nagon betydande positiv paverkan pa sockerpriserna. Indiens sdsong
2025/26 &r i princip avslutad, med en nettosockerproduktion nira 28 miljoner ton och lagren berdknade till omkring 3,4 miljoner ton i
september, vilket lamnar ett sarskilt trangt inhemskt sockertillgdngslage. Med tanke pa den stramande tillgangssituationen och osakerheten
kring nasta skord &r det osannolikt att Indien kommer att exportera nagot socker under 2026/27. De inhemska sockerpriserna har fortsatt att
starkas och handlas fér ndrvarande till INR 43 000—45 000/ton, och kan stiga ytterligare om vaderférhallandena férsamras.

Aven om de inhemska priserna nyligen har natt importparitetsnivaer, férblir kommersiella importméjligheter osannolika under den nuvarande
politiska ramen. Tidsrisker kopplade till leveranser, tillsammans med osdkerhet om framtida regeringspolitik, minskar incitamenten fér import.
Betydande import skulle troligen krava ett tillfalligt undantag fran den nuvarande importtullen pa 50 %, vilket skulle kunna genomféras som
ett forsok att minska knappheten pa inhemsk forsorjning och halla matinflationen under kontroll. Thailand forblir en nyckelrisk for vadret pa
den globala sockermarknaden, med fortsatt nederbord som ligger efter bade forra arets nivaer och historiska genomsnitt. Den 19 juli hade
den kumulativa nederbérden endast uppgatt till 460 mm, jamfort med cirka 650 mm vid samma tidpunkt 2025. Torkan har varit mest allvarlig
i landets storsta sockerrérsproducerande regioner, och oro vaxer 6ver sockerrorens utveckling och avkastningspotential, vilket okar
osakerheten kring Thailands sockerproduktion fér 2026/27.
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EU och Storbritannien

I sin senaste juliutsiktsrapport forvantar sig Europeiska kommissionen att EU:s sockertillverkning kommer att sjunka med 15 % till 14,1 miljoner
ton under 2026/27 pa grund av mindre betodling (-8 %) och hdgre kostnader, vilket stramar at EU:s balansrdkning genom l3gre lagernivaer
som sjunker till 2,1 miljoner ton, stérre importbehov och minskad export, ndgot som generellt stottar EU:s sockerpriser framover.
Sockerkonsumtionen, inklusive nettoexport i bearbetade produkter, férvdntas vara stabil, enligt kommissionen.

Den senaste MARS-bulletinen fran kommissionen pekar ocksa pa forsamrade skordeutsikter i hela EU. Skérdeprognoserna reviderades ner i
flera viktiga producerande lander, inklusive Frankrike, Tyskland och Belgien, framst pa grund av ihdllande torka, medan Polens utsikter
forbattrades nagot. Sammantaget forvantas skordarna minska med 2,2 % jamfort med forra manaden, eller 7 % under forra aret, dven om de
fortfarande ligger i linje med langtidsgenomsnittet.

EU:simport i maj 6kade kraftigt, drivet inte bara av att IPR-floden lades fram i forvag infor upphavandet, utan framst av tullfri sockerrérssocker
fran Sydafrika med preferensstatus. Volymerna fran Eswatini lag mestadels i linje med normala handelsmonster, medan Zimbabwe framkom
som den framsta kallan till tillvaxt i importen.

British Sugar forvantas sluta med sockerbetsbearbetning vid sin fabrik i Cantley i borjan av 2027, med verksamheten samordnad 6ver sina tre
aterstaende fabriker.
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Teknisk uppdatering

Juli gav ingen tydlig trendmanad for sockerpriserna. Istéllet skulle det battre beskrivas som ett misslyckat uppbrott uppat foljt av en
konsolidering ovanfér de viktigaste stodnivaerna.

Rasockerspriser handlades defensivt i juli och lyckades inte halla bérjan av manadens uppgang 6ver 15,00 c/Ib, och testade kortvarigt 14,37
¢/Ib mitt i m&naden innan de stabiliserade sig mot slutet av ménaden.

Momentumindikatorerna forbattrades i slutet av manaden: RSI aterhamtade sig till neutralt territorium runt 55, medan MACD blev mattligt
positiv. Signaler fran glidande medelvarden var blandade men nagot konstruktiva pa kort sikt, med priset 6ver 10-, 20- och 50-dagars
medelvardena, dven om de fortfarande begransades av 100- och 200-dagars medelvardena.

Sammantaget skiftade den tekniska bilden for juli fran trendvandning till kortsiktig stabilisering, medan ett stangningspris 6ver 15,00 till 15,20
c/Ib fortfarande skulle behévas for att bekrafta en mer permanent dterhdmtning.
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Kontktperson: Eric Lull (+45) 32662718 eric.lull@nordzucker.com Ansvarsfriskrivning: Denna rapport har utarbetats av Nordzucker AG eller ett av dess dotterbolag. Informationen i
rapporten ar hamtad fran killor som anses vara korrekta och tillforlitliga. Nordzucker garanterar inte dess riktighet eller fullstandighet. Asikter och uppskattningar i denna rapport utgor
forfattarnas nuvarande bedémning och de &terspeglar inte nédvandigtvis Norzuckers asikter och kan dndras utan féregdende meddelande.
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