Marknadsrapport for Socker “ Nordzucker

Onsdagen den 1 oktober 2025

Varldsmarknaden

Varldsmarknadspriset for rasocker minskade med 1,6 % i september. Oktoberleveranskontraktet slutade pa 16,10 USc /lbs. | brist pa
betydande fundamentala nyheter héll sig sockerpriset inom intervallet 15 USc /Ibs - 16 USc /Ibs fram till manadens sista dag. Spekulativa
aktorer har ytterligare 6kat sin korta position under manaden. Den brasilianska valutan, BRL, starktes ytterligare med 2,0 % mot USD, vilket
vanligtvis skulle vara positivt for sockerpriserna som noteras i USD. Priserna for vitt socker utvecklades pa liknande satt som priserna for
rasocker och minskade med -2,0 % med decemberleveranskontraktet som slutade i september pa 468 USD /mt, vilket motsvarar en vit premie
péa 96 USD /mt baserat pa mars-mars-kontraktet.

| Brasilien kvarstar oron for kvaliteten pa sockerréren. Aven om kvaliteten forvantas 6ka under den senare delen av skorden, &r
sockerinnehallet fortfarande lagt. Den senaste UNICA-rapporten visar en minskning med -3,9% under andra halvan av augusti, vilket blir en
total minskning av -4,1% jamfért med samma period foéregaende ar. A andra sidan varierar sockertilldelningen fran matning till métning, med
en sockerblandning pa 54,2% under andra halvan av augusti, trots att etanolpriserna var nagot mer Ionsamma under denna period. Eftersom
etanolpremien for socker har fortsatt att 6ka sedan dess, forvantas det allmént att sockersammansattningen kommer att minska snabbare an
den vanligtvis gor mot slutet av skérden. Sammanfattningsvis har produktionsférvantningarna justerats nagot uppat till en nuvarande
konsensus nagonstans mellan 40,0 och 40,5 miljoner ton.

I Indien kvarstar marknadsbeslutet for den kommande kampanjen, att ungefar motsvarande 4,5 miljoner ton socker ska omdirigeras till etanol,
vilket ger en nettoproduktion pa omkring 31,5 miljoner ton, och méjligen lamnar omkring 1,5-2,0 miljoner ton socker tillgangligt for export.
Vid nuvarande varldsmarknadspriser ar indiska exportvaror ekonomiskt sett inte attraktiva, men det férvantas i stor utstrackning att den
inhemska marknaden kommer att sjunka nar den nya kampanjen startar, vilket majligen kan 6ka exporten. | vilket fall som helst forblir
exportkvoter ett politiskt val fér regeringen, som inte kommer att ha brattom och vill undvika den férvirring som skapades forra sasongen,
med fokus pa stabiliteten pa den inhemska marknaden i forsta hand och etanolkvoterna som andra prioritet. Detta betyder att indisk export
mycket sannolikt inte kommer att ske som rasocker under kampanjen utan snarare som vitt socker nar produktionsnivan ar kand. Dessutom
star sockerrérsindustrin infor ett véxande antal osdkerheter. Faktum &r att den senaste etanolprisbudet for den kommande sdsongen som
bérjar den 1 november var en besvikelse for sockerrérsindustrin, med etanolpriser oférandrade jamfort med féregaende ar. Detta bor framja
framvéxten av spannmalsbaserad etanol som den storsta ravaran for att forsorja den vaxande inhemska etanolmarknaden. Dessutom star
sockerfabrikanter infér en samtidig 6kning av minimipriset pa sockerror (+15 % fran i fjol) i kontrast till bade oférandrat minimipris pa socker
och priset pa sockerbaserad etanol. Med andra ord pressas deras Ionsamhet. Den senaste utvecklingen i handel- och tullférhandlingar med
USA gor situationen dnnu mer oroande for sockerrdrsindustrin; den indiska regeringen ar i forhandlingar och skulle majligtvis kunna tillata
storre import av majs (avsedd for produktion av etanol) bland manga andra dtgarder, i utbyte mot att lyfta den senaste ytterligare 25 % tullen
som inforts pa varor fran Indien.

| Thailand utmanas produktionsférvdntningarna pa grund av den spridande vita bladsjukdomen till f6ljd av den senaste tidens kraftiga regn,
sarskilt i norra och nordostra regionerna, dér ihallande regn har orsakat vattensamlingar pa falten. Under en nyligen hallen sockerkonferens i
landet presenterades uppskattningar i intervallet 96-99 miljoner ton sockerrér, vilket kan resultera i en sockerproduktion pa omkring 10,7-
10,8 miljoner ton.
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EU och Storbritannien

Arets kampanj har fatt en bra start tack vare fint vader Gver stora delar av Europa. Medan goda resultat nar det géller sockeravkastning per
hektar rapporteras i norra Tyskland, Polen, Belgien och Nederlanderna, rapporteras avkastningar narmare genomsnittet pa andra hall. EU-
kommissionen har publicerat en uppdaterad balansrdkning som innehaller en produktionsprognos for EU-27 for sockerforsaljningsaret
2025/26 pa 15,4 miljoner ton baserat pa en uppskattad betodlingsareal pa 1,35 miljoner hektar och en sockeravkastning néra det langsiktiga
genomsnittet. Vi tror att bade deras uppskattning av arealen och deras uppskattning av avkastningen ar for l1ag. Sedan forra manaden har vi
Okat vara avkastningsprognoser nagot och arbetar nu med en siffra pa 15,8 miljoner ton fér EU-27 och nara 16,9 miljoner ton for EU-
27+Storbritannien — en minskning med 4,5% jamfort med foregaende ar. Med en uppskattad produktionsnivd som ar hogre &n tidigare
forvantat, forvantas slutlagren om ett ar vara i den hogre dnden och foljaktligen har redan ett fatal producenter meddelat sina ambitioner att
ater reducera betarealen ytterligare infér odlingsaret 2026/27.

De senaste handelsstatistiken visar att EU+UK importerade 84 kt i juli samtidigt som de exporterade 78 kt, vilket innebar att de kumulativa
siffrorna for aret uppgar till 838 kt respektive 1 277 kt. Detta ligger i linje med vara heldrsprognoser pa 970 kt respektive 1 450 kt. Rapporterade
slutlager i juli var 94 kt hogre jamfort med foregaende ar och forvantas forbli hogre jamfort med foregdende ar fram till slutet av
sockerhandelsaret 2024/25.
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Teknisk uppdatering

Marknaden ignorerade den positiva uppgangen i MACD och sjonk under 16-nivan i borjan av manaden. Vid mitten av manaden gjordes ett
misslyckat forsok att annu en gang ga 6ver den nivan, och istéllet rérde sig marknaden nedat och nddde 15,10 innan den aterhdamtade styrka
och stangde manaden pa 16,10. MACD har aterigen rort sig in i positivt territorium, medan RSI befinner sig i neutralt territorium efter att ha
stigit fran nastan Gversald niva. Det nya kontraktet for narmaste manad kommer att 6ppnas i oktober kring 16,50 och det kommer att bli
intressant att se om det ror sig mot 17,00 eller 16,00 under den kommande veckan.

Enligt den senaste COT-rapporten 6kade spekulativa handlare sin nettoséljposition under manaden och har nu en total nettoséljposition pa
169,874 kontrakt, och aterigen kom képen fran den kommersiella sidan.
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Kontktperson: Jesper Lindskog (+45) 3266 2562 jesper.lindskog@nordzucker.com Eric Lull (+45) 32662718 eric.lull@nordzucker.comAnsvarsfriskrivning: Denna rapport har utarbetats av
Nordzucker AG eller ett av dess dotterbolag. Informationen i rapporten &r hamtad fran killor som anses vara korrekta och tillférlitliga. Nordzucker garanterar inte dess riktighet eller
fullstandighet. Asikter och uppskattningar i denna rapport utgér forfattarnas nuvarande bedémning och de aterspeglar inte nddvindigtvis Norzuckers asikter och kan dndras utan féregaende
meddelande.
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