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Varldsmarknaden

Det internationella priset pa socker sjonk med ytterligare 13,1 % under oktober och avslutade manaden pa 14,43 cts/Ib. Nedgangen
accelererade snabbt efter ett kortvarigt forsok att 6ka under de férsta dagarna i manaden. Men nér priserna inte lyckades 6verstiga nivan av
17 cts/lb 6vergick sankningen slutligen till en kontinuerligt nedatgadende spiral fran den punkten. Utéver den turbulenta makroekonomiska
miljon, som sag snabba forandringar i forvantningarna kring de amerikanska tullférhandlingarna och det globala risktagandet, gav flera
fundamentala faktorer for socker inget stod under nedgangen. Gynnsam utveckling av sockerréren i Brasilien, positiva vaderutvecklingar pa
norra halvklotet och en minskad sockerrérsallokering i den indiska etanolproduktionen, har dkat trycket p& sockerpriserna. Aven om de
nuvarande priserna verkar vara oférklarliga utifran de grundlaggande faktorerna, férvantas endast begransade uppatgaende fundamentala
utvecklingar pa kort sikt. Dessutom, med nésta terminskontrakts forfallodag forst i mars 2026, forblir en lang period dar derivat- och fysisk
marknad mojligen kan fortsatta att divergera.

| Brasilien ligger sockerpriserna fortfarande under etanolpriserna, och fabrikerna har bérjat justera sin sockerrérsblandning darefter, men
tiden ar nu begrdnsad innan kampanjens slut. Under den forsta halvan av oktober tilldelade fabrikerna 48,5 % av deras avverkade sockerror
till sockerproduktion, vilket ar ldgre an den foregaende periodens 51,2 %, men fortfarande hogre @n forra arets 47,3 % vid samma tid pa aret.
Sockermangden har o6kat till 158,8 kg/ton vilket kommer mycket néra forra arets niva pa 160,3 kg/T. Detta medfor att sockerproduktionen
under den forsta halvan av oktober uppgar till 2,57 miljoner ton, eller 5 % hogre an forra arets 2,45 miljoner ton. P en kumulativ basis har
sockerproduktionen natt 36,1 miljoner ton, jamfort med 35,7 miljoner ton férra aret. De flesta analytiker justerar sina
produktionsférvantningar nagot uppat, med en marknadskonsensus fortfarande mellan 40 och 41 miljoner ton. Framdver visar en del
vaderprognoser nastan normala forhadllanden fram till december, medan andra indikerar att fuktigare @n normala forhdllanden kommer att
rada fran januari och framat. Om detta intraffar skulle det vara gynnsamt for utvecklingen av nasta kampanj for sockerror pa falten.

I Indien har regeringen tilldelat en ldgre andel sockerror till etanolproduktion, vilket innebdr en storre tillgdng pa sockerror for
sockerproduktion, vilket i slutandan 6versatts till en storre tillgang pa socker for export. Det dr dock osannolikt att regeringen fattar ett beslut
om export innan en tydlig uppfattning om den faktiska produktionsnivan finns. Detta forvantas inte forrdan nagon gang i februari nasta ar.
Under tiden har kampanjen nu bérjat, med cirka 10 fabriker aktiva i landet och de flesta andra férvantas bérja i borjan av november. De
indiska sockerrorsodlande regionerna gynnades av en god monsunperiod, vilket gav 13 % mer nederbérd dn genomsnittet Gver de omraden
dar sockerror odlas. Och trots en del regnéverskott i vissa omraden rapporteras skordeforhéllandena vara 6verlag gynnsamma med god
vattenniva i vattenreservoarerna. Sasongen 2025/26 férvantas nu 6verstiga 31 miljoner ton, netto efter en omledning av 3,6 miljoner ton till
etanol. Langre framat tyder de férsta planteringsplanerna pa en ytterligare 6kning av sockerrérsarealen for nasta ars skordecykel 2026/27.

| Thailand tror man pa en 6kad areal med cirka 6 % jamfort med forra aret, som ett resultat av lIaga kassavapriser. Skadorna fran vitbladsjukan
ar dock fortfarande oklara, sarskilt i de norra regionerna. Forekomsten av en enda sockerrorssort over hela landet utgor ett sarskilt hot mot
hur snabbt och hur allvarligt sjukdomen kan orsaka skador pa skorden, bade for i ar och i framtiden.
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EU och Storbritannien

| Europa bidrog milda temperaturer och god nederbord i Centraleuropa och Nordeuropa till en robust grodutveckling. Den storsta
forandringen jamfort med forra manaden kommer fran Frankrike, dér sockerbetorna dterhdmtade sig forvanansvart bra fran tidig torkstress.
Detta ledde till att det franska jordbruksministeriet reviderade sina skordeprognoser avsevart uppat. Nu visar de en 6kning med +9 % jamfort
med forra arets skordar, vilket mer @n kompenserar for minskningen av arealen med 5 % ar for ar. | Tyskland, trots skordeforluster relaterade
till skadegorare i sédra regionerna, rapporterades starka skérdar i andra delar av landet. | sédra Europa har sommartorka och den senare
tidens kraftiga regn i vissa lander stort odlingsutvecklingen, men betorna verkar ha paverkats mindre dn andra grédor. Sammantaget har vi
hojt vara produktionsférvantningar for kampanjen med cirka 300 000 ton till 17,24 miljoner ton, vilket nu visar en minskning pa “endast” 2,5
% eller 440 000 ton jamfort med fjoldrets produktion trots att arealen minskat med 9,2 %. Hogre export och ldgre import kommer att behévas
for att absorbera denna hogre produktion an tidigare forvantat.

Senaste handelsdata visar att EU+UK importerade 121 kt i augusti samtidigt som man exporterade 63 kt, vilket ger de kumulativa siffrorna for
aret till 955 kt respektive 1 342 kt. Detta bor leda till att de totala sdsongsuppskattningarna nasta manad ligger runt 1 025 kt respektive 1 407
kt. Rapporterade slutlager i augusti var 96 kt hogre jamfort med féregaende ar, i linje med vara forvantningar pa slutlager for sasongen.
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Teknisk uppdatering

Efter en kortvarig uppatgaende trend under de foérsta dagarna av manaden vande bade RSI- och MACD-signalerna till sk ”bearish” innan mitten
av manaden. Kombinationen av negativ MACD och RSI under 50 bekréftade en stark nedatgaende trend, fram till de sista dagarna av manaden
da RSI samtidigt nadde 6versald zon och MACD nadde en vandpunkt. Avsaknaden av nagon divergens med sockrets prisutveckling tyder pa
en potentiell tillfillig botten runt nuvarande nivder, utan att utlésa ndgon teknisk dterhamtning pa kort sikt. Annu viktigare ar att den
langvariga, orérda stédnivan pa 15 cts/lb brots pa ett ganska smidigt satt, utan att Iamna nagot ofyllt gap efter sig, vilket tekniskt haller dérren
Oppen for ytterligare nedgang utan att behdva testa stodet igen.

Utan nagon tillgénglig COT-uppdatering uppskattas det allmant att den spekulativa korta positionen har natt 10 miljoner ton sockerekvivalent
vid manadens slut (200 000 kontrakt).
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Kontktperson: Eric Llull (+45) 3266 2718 eric.lull@nordzucker.com Ansvarsfriskrivning: Denna rapport har utarbetats av Nordzucker AG eller ett av dess
dotterbolag. Informationen i rapporten &r hamtad fran killor som anses vara korrekta och tillférlitliga. Nordzucker garanterar inte dess riktighet eller fullstindighet. Asikter och
uppskattningar i denna rapport utgér férfattarnas nuvarande bedémning och de aterspeglar inte nédvandigtvis Nordzuckers dsikter och kan dndras utan féregdende meddelande.
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